CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (el “Contraio”) que, el 7 de febrero de 2020,
celebran;

(i)

(ii}

£1 Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollg, en
calidad de acreditante {el “Banco” o el “Acreditante”), representado por su apoderado
general Mario Jesus Rodriguez Socorro, y

El Estado Libre y Soberano de Oaxaca, en calidad de acreditado {el “Estado” o el
“Acreditada”), a través de la Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado,
representada por la Tesorera, licenciada Blanca Estela Aranda Santamaria, y el Coordinador
de Control Financiero, contador piiblico Placido Martinez Galindo.

Altenor de los Antecedentes, Declaraciones y Cldusulas siguientes:

ANTECEDENTES

Mediante Decreto No. 809, emitido por la Sexagésima Cuarta Legislatura Constitucional del
Estado Libre y Soberano de Daxaca, publicado en el Perigdico Oficial del Gobierno de Qaxaca
el 5 de octubre de 2019 (el “Decretg de Autorizacidn’}, el Estado, por conducto del Poder
Ejecutivo, a través de la Secretaria de Finanzas (la “Secretaria”), fue autorizado, entre otros
actos, para: (i} la contratacion de financiamiento para destinarlo al refinanciamiento de parte
de la deuda publica de largo plazo del Estado, contratada directamente por el Estado y/o por
ClBanco, S.A., Institucion de Banca Maultiple, como fiduciario del Fideicomiso Piblico de
Contratacién de Financiamientos, Sin Estructura, Maestro y de Administracién namero
CIB/3134 (el “Fideicomiso Publico de Contratacién”) y a los gastos y costos relacionados con
la contratacidn del financiamiento; (i} la contratacién de garantias de pago oportuno hasta
por el 30% {treinta por ciento} del monto del financiamiento; (i) la afectacién del derecho y
los ingresos hasta del 35% (treinta y cinco por ciento) de las Participaciones (segin dicho
término se define mds adelante) como fuente de pago del financiamiento y, en su caso, de
las garantias de pago oportunc que se contraten asociadas al mismo, vy {iv) a formalizar la
afectacién de Participaciones mediante la constitucion de uno o varios fideicomisos
irrevocables de administracidn y fuente de pago, con la institucién fiduciaria que para tales
efectos elija la Secretaria, y/o, en el caso que resulte necesario y/o conveniente para la
instrumentacién de ias operaciones a gue se refiere el Decreto de Autorizacién, a modificar
integral o parcialmente los contratos de fideicomiso y/o fideicomisos maestros vigentes a la,
fecha, previo cumplimiento de los requisitos contractuales estipulados en dichos contratos.\
Se adjunta camo Anexo 1, copia simple de la publicacidén del Decreto de Autorizacién. <

Con fecha 18 de octubre de 2019, la Secretaria publicd en la Pagina Oficial de la Licitacion y
en dos periddicos de circulacién nacional, la Convocatoria a la Licitacion Piblica No. LA
DRF-001-2019, dirigida a todas las instituciones financieras del sistema financiero mexicano
para participar en la licitacion pdblica cuyo objetivo es realizar el refinanciamiento de su deuda
publica de largo plazo a través de la contratacién de financiamiento hasta por la cantidad de
$13,151'902,508.56 (trece mil ciento cincuenta y un millones novecientos dos mil quinientos
ocho pesos 56/100 M.N.} y para la contratacion de garantia de pago oportuno para uno o
varios de los contratos de crédito que se celebren resultado del proceso licitatorio (la
“Licitacion Pdablica”).
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Con fecha 23 de enero de 2020 se llevé a cabo el acto de presentacion y apertura de ofertas
de la Licitacién Publica, en el que se recibieron 5 (cinco) ofertas; y el 27 de enero de 2020 se
emiti6 el acta de fallo de ia Licitacién Publica, en la que se declaré ganadora, la oferta de
crédito presentada por el Acreditante por un monto de hasta $4,000°000,000.00 (cuatro mil
millones de pesos 00/100 M.N.}, ofertando una sobretasa de 0.32% (cero punto treinta y dos
por ciento} aplicable a la Calificacién Preliminar en escala nacional de AAA, o su equivalente,
al declararse una de las ofertas con las mejores condiciones de mercado. Se adjunta como
Anexo 2 copia simple del Acta de Fallo de la Licitacion Piblica.

En consecuencia, el Estado adjudicd al Acreditante un crédito hasta por la cantidad de
$3,038'619,377.37 (tres mil treinta y ocho millones seiscientos diecinueve mil trescientos
setenta y siete pesos 37/100 M.N.), el cual se formaliza a través del presente Contrato.

El 6 de febrero de 2020, el Estado, por conducto de la Secretaria celebro, en calidad de
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, con Banco Santander México, S.A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, en calidad de fiduciario,
el contrato de fideicomiso maestro irrevocable de administracidn y fuente de pago F/2004587
(el “Fideicomiso” o el “Fideicomiso Maestro”), a cuyo patrimonio afecté el derecho vy los
ingresos a un porcentaje de las Participaciones, el cual incluye el 8.26% {ocho punto veintiséis
por ciento} de las Participaciones, que se destinara al pago del presente Contrato.

DECLARACIONES
Declara el Acreditante, a través de su representante, que:

Es una Sociedad Nacional de Crédito fegalmente constituida que opera como Institucién de
Banca de Desarrollo conforme a su Ley Organica y otros ardenamientos legales conexos.

El articulo 3° de la Ley Orgdnica del Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos precisa que
el Acreditante como institucidn de banca de desarrollo se encuentra facultado para financiar
o refinanciar proyectos relacionados directa o indirectamente con inversién publica o privada
en infraestructura y servicios ptiblicos, asi como con las mismas operaciones coadyuvar al
fortalecimiento institucional de los gobiernos federal, estatales y municipales, con el
propdsito de contribuir al desarrollo sustentable del pais,

Su representante cuenta con las facuitades necesarias y suficientes para celebrar el presente
Contrato en representacion del Acreditante, segin consta en la escritura piblica nimero .
69,300, de fecha 20 de septiembre de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Miguel Angel
Beltran Lara, notario publico nimero 169 de la Ciudad de México, las cuales no le han sido
revocadas, limitadas o modificadas en forma alguna, cuyo primer testimonio quedé inscrito

en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio S

mercantil 80,259.

P

Acuerdo 02/2020, de fecha 22 de enero de 2020, obtuvo la autorizacién para otorgar el
Credito al Estado, en los términos y bajo las condiciones que se pactan en el presente
Contrato.
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1.5

1.6

1.7

1.8

2.1

2.2

23,

Conoce el Fideicomiso a que se refiere el Antecedente V del presente Contrato, mismo que
se encuentra constituido a su satisfaccién.

Conoce las caracteristicas de los Instrumentos de Intercambio de Tasas a que se refiere la
Declaracion 2.6 del Estado y mediante la suscripcion del presente Contrato otorga su
conformidad para que uno o varios de dichos instrumentos, segin lo decida el Estado, se
asocien, parcial o totaimente, al presente Contrato.

Recibié del Estado una solicitud para que se le otorgue un crédito simple hasta por la cantidad
de $3,018'255,494.00 (tres mil dieciocho millones doscientos cincuenta y cinco il
cuatrocientos noventa y cuatro pesos 00/100 M.N.), para refinanciar el saldo insoluto de los
Créditos a Refinanciar a los que se refiere la Clausula Tercera det presente Contrato.

Con base en las declaraciones expuestas y sujeto al cumplimiento de todas y cada una de las
condiciones suspensivas previstas en el presente Contrato, esta dispuesto a otorgar el Crédito
solicitado por el Estado hasta por la cantidad que se menciona en la Clausula Segunda del
presente Contrato.

Declara el Estado, a través de su representante, que:

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, libre y soberana en cuanto a su
régimen interior, con un gobierno republicano, representativo y popular, con personalidad
juridica y patrimonio propio de conformidad con los articulos 40, 42, fraccién i, y 43 de la
Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; los articulos 1, 26 y 27 de la
Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Oaxaca; el articulo 25, fraccién |, del
Cadigo Civil Federal y el articulo 25, fraccién |, del Codigo Civil del Estado de Oaxaca y sus
correlativos de las entidades federativas.

El Estado tiene facultades para celebrar financiamientos constitutivos de deuda pablica y
afectar como fuente de pago las participaciones que en ingresos federales le corresponden
del Fondo General de Participaciones, de conformidad con los articulos 117, fraccion Vili, d

la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; los articulos 22, 23, 26y 29 de la Ley
de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina
Financiera”); los articulos 3, 5, 11, 15, fracciones Vi, VI, VIll y IX, 17, 24 y 25 de |a Ley de Deuda
Publica para el Estado de Oaxaca (la “Ley de Deuda Estatal”), el articulo 9° de la Ley de
Coordinacion Fiscal y los Articulos Sexto, Séptimo, Octavo, Noveno, Décimo y demas aplicables
del Decreto de Autorizacion. X

Sus representantes cuentan con las facultades necesarias y suficientes para obligar al Estado
en los términos del presente Contrato, las cuales no les han sido revocadas, modificadas o
restringidas en forma alguna, acreditando el caracter con que se ostentan: {i} Blanca Estela
Aranda Santamaria, Tesorera, con el nombramiento expedido por el Secretarig/d/e
Administracion, de fecha 19 de julio de 2019 y Placido Martinez Galindo, Coordinador de
Control Financiero, con el nombramiento expedido por el Director de Recursos Humanos de
la Secretarfa de Administracion, de fecha 16 de enero de 2020, y (i} con fundamento en los
articulos 4 fraccion It inciso c), numeral 2, 5, 27 fracciéon XXX1 y 29 fraccion XXill del
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Reglamento Interno de la Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado y demas
disposiciones aplicables. Se adjunta como Anexo 3 copia simple de los nombramientos antes
referidos.

2.4  La celebracion, otorgamiento y cumplimiento por parte del Estado del presente Contrato: (i)
han sido debidamente autorizados de conformidad con la Ley Aplicable; y (ii} no violan,
contravienen, se oponen, o constituyen un incumplimiento a la Ley Aplicable, al Decreto de
Autorizacién, o a cualquier contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro instrumento def cual
sea parte o mediante el cual el Estado o cualquiera de sus activos y/o derechos puedan estar
obligados o afectados, incluyendo todas las autorizaciones gubernamentales y los
documentos del financiamiento.

2.5 Los recursos con los cuales pagara todas y cada una de las obligaciones que derivan de la
formalizacién del presente Contrato, son de procedencia licita, provenientes de las
participaciones que en ingresos federales le corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones.

2.6 A lafecha tiene contratados, a través del Fideicomiso Publico de Contratacién, los siguientes
Instrumentos de Intercambio de Tasas, los cuales fueron formalizados previo a la contratacion
del presente Contrato de Crédito:

Santander {706} 691,601,400, &B4% | A7/12/2018 274112023
Banobras 1844,000): : s : :
Bisposicion 1: 339.9 mdp 335,782,156 |  8.91% 17/12/2018 15/12/2023
Disposicidn 2: 3,635 mdp 3,620,298,978 | 8.98% 17/12/2018 15/12/2023
Banohras 18(5,000) ' '
" Swap 1: 2,500 mdp 2,469,782,500 |  882% | 17/12/2018 27/11/2023
Swap 2: 407.97 mdp 403,046,168 |  8.84% 17/12/2018 27/11/2023
Swap 3: 1,392 mdp 1,375,197,232 | 8.84% 17/12/2018 27/11/2023
Swap 4: 700 mdp 691,539,100 | 8.91% 17/12/2018 15/12/2023
 Banobiras (2,450) | anzsie]| ssm | wympois | 1s5/whes
El Estado podrd, en términos del Articulo Noveno del Decreto de Autorizacién, asociar parcial
o totalmente, uno o varios de dichos Instrumentos de Intercambio de Tasas al presente
Contrato.
2.7 Previamente a la celebracién del presente Contrato ha obtenido todas las autorizaciong

necesarias y ha cumplido con cada uno de los requisitos normativos y legales aplicables-
la obtencién del Crédito, incluidas las previstas en la Ley de Disciplina Financiera, asi como las
de naturaleza presupuestaria y, ante el supuesto que el Acreditante o alguna autoridad
competente solicite cualquier aclaracién, el Estado la desahogara, con la presentacion del
soporte documental que para ello le sea requerido.
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3. Declaran las Partes conjuntamente, por conducto de sus representantes legales, que:

3.1 Se reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus representadas y las facuttades de
sus representantes, admiten como suyas, en lo que les corresponda, todas y cada una de las
Declaraciones anteriores y concurren a la celebracién del presente Contrato sin existir dolo,
error, mala fe o cualquier otro vicio del consentimiento que afecte su formalizacidn, y

3.2  El Acreditante ha hecho del conocimiento del Estado y éste manifiesta estar enterado, tanto
de la naturaleza como del alcance de la informacion contenida en la base de datos de la
sociedad de informacion crediticia que el Acreditante consulté previamente a la celebracién
del presente Contrato y que el cumplimiento o incumplimiento total o parcial de sus
obligaciones de pago derivadas de la formalizacion y disposicién del Crédito, se registrara con
claves de prevencion establecidas en los reportes de crédito emitidos por la mencionada
sociedad de informacion crediticia, las cuales pueden afectar el historial crediticio del Estado,
en consecuencia, estdn de acuerdo en obligarse de conformidad con lo que se estipula en las
siguientes:

CLAUSULAS

Clausula Primera. Definiciones. A los términos relacionados en esta Clausula se les atribuirédn los
significados que para cada caso se indica, cuando dichos términos aparezcan con inicial mayuscula
en el presente Contrato, incluyendo los Antecedentes, Declaraciones, Clausulas y Anexos de este
instrumento, ya sea en singular o en plural, segun sea aplicable. Las Partes reconacen gue los
términos definidos que a su vez queden incluidos dentro de otro u otros, deberdn entenderse
conforme a lo establecido en esta Clusula:

“Acreditado” o “Estado” Significa el Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

“Acreditante” o “Banco” Significa el Banco Nacicnal de Obras y Servicios
Publicos, 5.N.C., Institucion de Banca de Desatrollo.

“Agencia Calificadora” Significa aquella o aquellas instituciones calificadoras
autorizadas para tales efectos por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores conforme a la Ley del
Mercado de Valores que sea contratada por el Estado
para calificar el Crédito.

“Causa de Aceleracién” Significa, indistintamente, una Causa de Aceleracién
Parcial o una Causa de Aceleracion Total. 1
“Causa de Aceleracion Parcial” Significa cada uno de los eventos que se estipulan eﬂ)é'
: . P
el numeral 13.1 de la Cldusula Décima Tercera de'este

Contrato.
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“Causa de Aceleracidn Total” Significa cada uno de los eventos que se estipulan en
el numeral 13.2 de la Clausula Décima Tercera de este

Contrato.
“Causas de Vencimiento Significa cada uno de los eventos que se estipulan en
Anticipado” la Clausula Décima Cuarta de este Contrato.
“Contrato” Significa el presente contrato de apertura de crédito

simple, asi como cualquier instrumento adicional para
documentar el adeudo constituido bajo el Contrato, y
los demds documentos, instrumentos, titulos y
documentacidn accesoria y sus respectivos anexos.

“Crédito” Significa el crédito simple otorgado por virtud de este
Contrato hasta por la cantidad de $3,0187255,494.00
(tres mil diecioche millones doscientos cincuenta y
cinco mil cuatrocientos noventa y cuatro pesos 00/100
M.N.}), que se documenta al amparo del presente
Contrato.

“Creditos a Refinanciar” Significan los créditos a cargo del Estado, contratados
directamente por el Estado y/o el Fideicomiso Publico
de Contratacion, que forman parte de |la deuda publica
de largo plazo del Estado y que son objeto del
refinanciamiento autorizade en el Decreto de
Autorizacién.

“Cuenta Individual” Significa la cuenta bancaria de depédsitoc que el
Fiduciario abra, opere y mantenga a la cual debera
abonar y cargar las cantidades gque correspondan en
términos del Fideicomiso para fondear los recursos l
que correspondan: (i) al Acreditante para el pago del
Crédito; y (/i) en su caso, a la o las Contrapartes de
Instrumentos de Intercambio de Tasas que se
encuentren asociados al Crédito, con la prelacién
prevista en el Fideicomiso.

“Decreto de Autorizacién” Significa el Decreto No. 809, a que se refiere el
Antecedente, numeral |, del presente Contrato.

“Dia” Significa, con mayutscula o con minuscula, un
natural.

“Dia Habil” Significa cualquier dia, excepto: {i) sabados, {ii)
domingos, y {iii} cualquier dia que en que las oficinas
de las instituciones de crédito en México estén
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“Disposicion”

“Fecha de Pago”

“Fecha de Vencimiento”

“Fideicomiso” o “Fideicomiso
Maestro”

“Fiduciario”

“Fondo de Reserva”

“Gastos Asociados al Crédito”

autorizadas o requeridas por ley, reglamento o
decreto para permanecer cerradas al publico y
suspender sus operaciones, conforme lo determine la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa cada desembolso del Crédito que el Estado
soficite al Acreditante en términos del numeral 2.2 de
fa Clausula Segunda de este Contrato.

Significa los dias 25 (veinticinco) de cada mes
calendario, en que se deberd llevar a cabo la
amortizacion mensual de capital e intereses y, en el
caso gue éste no sea un Dia H&abil, el Dia Habil
inmediato siguiente, salvo por el dltimo periodo que,
en caso de no ser un Dia Habil se adelantara al Dia
Hébil inmediato anterior, debiendo tomar en
consideracion la definicién de Periodo de Pago.

Significa a mas tardar el 30 de abril de 2040.

Significa el fideicomiso maestro, irrevocable de
administracidn y fuente de pago F/2004587, celebrado
el 6 de febrero de 2020 entre el Estado, en calidad de
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, y
Banco Santander México, 5.A., Institucion de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero Santander México, en
calidad de Fiduciario, para que sirva como fuente de /\
pago de los financiamientos, las garantias de pago
oportuno y/o los Instrumentos de Intercambio d
Tasas que celebre, en su caso, el Estado.

Significa Banco Santander México, S.A. Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México,
que actia en dicha calidad en el Fideicomiso y sus
causahabientes, cesionarios o sustitutos.

el Fideicomiso, a fin de que sirva como reserva parael \«

Significa el fondo que el Fiduciario debera mantener en &
\\

pago de capital e intereses del Crédito, en el caso que
los recursos de la Cuenta Individual sean, por cualquier
causa, insuficientes, el cual se constituird con recursos
propios del Estado y se reconstituird con car
Porcentaje de Participaciones y, en su defecto, con
recursos propios del Estado.

Significa, durante la vigencia del presente Contrato, los
gastos en los que el Estado incurra para dar
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“Instrumento de Cobertura
de la Tasa de Referencia”

“Instrumento de Intercambio
de Tasas”

“Ley Aplicable”

“Margen Aplicable”

 J——

cumplimiento a las obligaciones que le impone el
presente Contrato, distintas al pago del servicio de la
deuda, tales como la contratacién y renovacién de las
calificaciones del Crédito, en su caso, la contratacidn
de Instrumentos de Cobertura de la Tasa de
Referencia, los cuales se pagardn con cargo a los
recursos del Estado, ya sea que se aporten al
Fideicomiso, o bien, se paguen directamente por el
Estado.

Significa una operacién financiera derivada con
referencia a la Tasa TIE, que celebre el Estado con una
institucién financiera, que esté asociada al Crédito, en
virtud de la cual el Estado tenga el derecho a recibir
una cantidad en pesos cuando la Tasa TIIE en {a fecha
de inicio del Periodo de Pago de gue se trate, sea
superior a la tasa pactada en dicha operacién
financiera derivada, de acuerdo al monto y al plazo
pactados; operacidn que podra ser contratada por el
Estado, directamente o a través del Fiduciario, con una
institucion financiera autorizada por el Banco de
Meéxico para la celebracién de operaciones derivadas.

Significa una operacidn financiera derivada que se
celebre o haya sido celebrada con anterioridad a la
celebracién del presente Contrato, entre el Estado y
una institucién financiera, asociada al Crédito con la
finalidad de fijar la Tasa de Referencia, a través de la
cua! las Partes se comprometen a intercambiar flujos
referidos a tasas de interés, en una fecha futura.

Significa respecto de cualquier Persona: (i} cualquier
estatuto, ley, reglamento, ordenanza, regla, sentencia,
orden, decreto, permiso, concesion, otorgamiento,
franquicia u otra disposicibn o  restriccién
gubernamental o cualquier interpretacion de
cualesquiera de los anteriores expedido por cualquier
autoridad gubernamental (incluyendo, sin limitar, las,

autorizaciones gubernamentales), vigente x
actualmente o en el futuro,

Significa los puntos porcentuales que deber
sumarse a la Tasa de Referencia para integrar
de Interés Ordinaria, incluyendo todos los-dccesorios
al Contrato de Crédito.
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“Notificacién e Instruccion Irrevocable  Significa la  notificacion de la constitucion del

a la SHCP” Fideicomiso y de la afectacién al patrimonio del
Fideicomiso del derecho y los ingresos de un
porcentaje de Participaciones que incluya la afectacidn
del derecho al Porcentaje de Participaciones vy la
instruccion expresa e irrevocable del Estado a la SHCP,
para que a partir de la fecha en que reciba dicha
instruccion, entregue al Fiduciario, en las fechas
establecidas por la propia SHCP, el importe
correspondiente al Patrimonio del Fideicomiso, fa cual
deberd presentarse en los términos estipulados en el
Fideicomiso.

“Partes” Significa el Banco o el Acreditante y el Estado o
Acreditado, de manera conjunta.

“Participaciones” Significa las participaciones, presentes y futuras, gque
correspondan al Estado derivadas del Fondo General
de Participaciones, excluyendo las participaciones que
de dicho fondo corresponden a los Municipios e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos,
enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las
mismas, asi como cualesquiera otros fondos,
contribuciones e ingresos que eventualmente las
sustituyan y/o complementen por cualgquier causa.

“Periodo de Disposicién” Significa el periodo de hasta 60 (sesenta) dias,
contados a partir del dia siguiente a que se tengan por
cumplidas ante el Acreditante, las condiciones
suspensivas a que se refiere la Clausula Cuarta, el cual /L/
podra prorrogarse, a solicitud del Estado, en términos\/
del presente Contrato, en el entendide que la primera (
disposicidn del Crédito debers realizarse dentro de los \
30 (treinta)} Dias siguientes al inicio del Periodo de
Disposicidn.

“Periodo de Pago” Significa los dias efectivamente transcurridos entre
dos Fechas de Pago, en el cual se computaran los
intereses sobre el saldo insoluto del Crédito dispuest
por el Estado, en el entendido que:

(i) El primer Periodo de Pago de cada Disposicion

Disposicion de que se trate y concluird (sin
incluir): i

a) en la primera Fecha de Pago inmediata
siguiente, si la Disposicion de que se trate fue
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realizada en o antes del dia 14 del mes que
corresponda;
b} en la Fecha de Pago del mes inmediato
siguiente, si la Disposicién de que se trate fue
realizada después del dia 14 del mes que
corresponda;

(i} los subsecuentes Periodos de Pago iniciaran en
{e incluirdn} la Fecha de Pago en gue concluya
el Periodo de Pago anterior y concluiran en (sin
incluir) la Fecha de Pago inmediata siguiente; y

{iif) El ditimo Periodo de Pago iniciara en (e
incluird) la Fecha de Pagc en gue concluya el
Periodo de Pago anterior y concluird en (sin
incluir):

a) la fecha en la que se pague la totalidad de
las cantidades adeudadas, o

b} la Fecha de Vencimiento. En casc de no ser
ésta un Dia Habil, se adelantard al Dia Habil
inmediato anterior.

“Persona” Significa cualquier individuo, persona moral,
asociacion en participacién, coinversién, fideicomiso,
u otras entidades u organizaciones constituidas
formalmente, asi como cualquier autoridad
gubernamental.

£

“Porcentaje de Participaciones Significa el derecho y los ingresos al 8.26% {ocho punto
veintiséis por ciento} de las Participaciones que el
Estado deberd destinar como fuenie de pago del
Crédito, a través del Fideicomiso Maestro, el cual
equivale al 6.53% (seis punto cincuenta y tres po
ciento) del Total del Fondo General de Participaciones
que recibe el Estado, incluyendo las participaciones

que de dicho fondo corresponden a los Municipios.

“Registro Estatal” Significa el Registro Estatal de Financiamientos vy
Obligaciones de Qaxaca, a cargo de la Secretaria.

“Registro Piblico Unico” Significa el Registro Publico Unico de Financiamientos Py /
y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios,
a cargo de la SHCP. /

“Saldo Objetivo del Fondo Significa el monto equivalente a los siguientes 3 (tr
de Reserva” meses del servicio del Crédito, incluyendo ca
intereses, en el entendido que los intéreses se
calcularan con base en la Tasa de Interés Ordinaria al
Periodo de Pago al que corresponda la Solicitud de
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Pago, lo cual deberd notificar el Acreditante al
Fiduciario, en la Solicitud de Pago de que se trate.

“Secretaria” Significa la Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo
del Estado.

“SHCP” Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Solicitud de Disposicién” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término

en la Clausula Segunda del presente Contrato, la cual
debera formularse en términos del formato que se
adjunta como Anexo 4.

“Solicitud de Pago” Significa ef documento que debidamente requisitado
deberd presentar el Acreditante al Fiduciario dentro
de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles del Periodo de
Pago, de conformidad con lo previsto en el presente
Contratoy en el Fideicomiso, en términos del formato
que se adjunta para tales afectos al Fideicomiso.

“Tasa de Interés Moratoria” Significa la Tasa de Interés Ordinaria multiplicada por
1.5 (uno punto cinco) y que serd aplicable sobre el
monto de capital vencido y no pagado, por cada mes
transcurrido o fraccion que corresponda, desde fa
fecha de su vencimiento y hasta su total liquidacién.

“Tasa de Interés Ordinaria” Significa el resultado de sumar: (i) la Tasa de
Referencia mds (ifj los puntos porcentuales del
Margen Aplicable al nivel de calificacion del Crédito o,
en su caso del Estado, que represente el mayor nivel
de riesgo conforme a la Cldusula Novena del Contrato

“Tasa de Referencia” Significa la TIEE y, en su defecto, los indicadores qgue la
sustituyan en términos de la Clausula Novena del
Contrato.

“THE” Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio

a plazo de 28 (veintiocho) dias, publicada por el Banco
de México en el Diario Oficial de Ia Federacién, el dia
del inicio del Periodo de Pago o, en el caso que no se
publique en esa fecha, la inmediata anterior publicada.

Otras Definiciones. Los términos con inicial mayudscula que no tengan una definicién especifi
el presente Contrato, pero si en el Fideicomiso, tendran el significado atribuido en este Glfimo.

1.2 Reglas de interpretacion. En este Contrato y en los Anexos del presente instrumento, salvo
que el contexto requiera lo contrario:

p
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i) Los encabezados de las Cldusulas son para referencia Unicamente vy no afectaran la
interpretacidn de este Contrato.

(i)  Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato ¢
cualquier otro documento, incluird: (o) todos los anexos y apéndices u otros documentos
adjuntos al mismo, fb) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados
en sustitucion de este Contrato, y (c¢/ cualesquiera reformas, reconsideraciones,
modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato, seguin sea el caso.

(i}  Las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limitar”.

(iv} Las palabras “del presente”, “en el presente”, “bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general y no a alguna disposicidén en
particular de este Contrato.

{v)  Elsingular incluye el plural y el plural incluye el singular,

(vi) Lasreferencias ala ley aplicable, generalmente, significarén la ley aplicable en vigor de tiempo
en tiempo, y las referencias a cualquier legislacion especifica aplicable significara dicha ley
aplicable, segtin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualguier ley
aplicable que sustituya a la misma.

(vii} Las referencias a una Clausula o anexo son referencias a la Clausula relevante de, 0 anexo
relevante de este Contrato, salvo que se indique lo contrario.

(viii) Las referencias a cualquiera persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios permitidos
de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad gubernamental, cualquier persona que
suceda tas funciones, facultades y competencia de dicha autoridad gubernamental), v

(ix)  Los Anexos forman parte integrante del Contrato y toda referencia o mencién gue se haga a
dichos anexos en el Contrato, se consideraran como si las disposiciones correspondientes se
insertasen, a la letra, en el Contrato.

Clausula Segunda. Monto y Disposicidn.

2.1 Monto del Crédito. El Acreditante otorga al Estado un crédito simple, poniendo a su
disposicién hasta la cantidad de 53,018'255,494.00 {tres mil dieciocho millones doscientos
cincuenta y cinco mil cuatrocientos noventa y cuatro pesos 00/100 M.N.} por concepto de capital.

Dentro del monto del Crédito no quedan comprendidos los intereses ordinarios, los intereses
moratorios, accesorios y demds gastos que debe cubrir el Estado en favor del Acreditante conforme
a este Contrato.

El Crédito no tiene caracter de revolvente, por lo que los montos pagados no podran disponerse
otra vez.
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2.2 Disposicion del Crédito. Una vez iniciado el Periodo de Disposicién y cumplidas las condiciones
suspensivas previstas en la Clausula Cuarta del presente Contrato, el Estado contara con un plazo
de hasta 30 (treinta) dias, para ejercer la primera Disposicidn del Crédito, y podré disponer dei
Crédito, a través de una o varias disposiciones durante el resto del Periodo de Disposicién, siempre
y cuando el Estado entregue al Acreditante la Solicitud de Disposicién, en términos del formato que
se adjunta como Anexo 4, con por lo menos 3 (tres) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha de
Disposicién,

El Acreditante deberd entregar los recursos de la Disposicitn, a mas tardar a las 12:00 horas, en la
cuenta que para tales efectos le hubiera notificado el Estado.

El Acreditante, en caso de considerarlo procedente, podra prorrogar el Periodo de Disposicién y/o
el plazo para ia primera Disposicién del Crédito, a solicitud del Estado, por escrito que incluya la
justificacién correspondiente, en un plazo de por lo menos 10 {diez) Dias Habiles previos al
vencimiento del Periodo de Disposicion o de 5 {cinco) Dias Hahiles previos al vencimiento del plazo
para la primera Disposicién.

El Periodo de Disposicion del Crédito concluird en cualquiera de los siguientes supuestos: (i} una vez
gue se cumpla ef plazo fijado como Periodo de Disposicién ¢, en su caso, su prérroga; (/i) cuando el
Estado agote los recursos del Crédito; (iii) cuando se agote el destino del Crédito, o {iv) cuando el
Estado asi lo solicite.

Las Disposiciones gue se realicen conforme a lo previsto en la presente Clausula se entenderan
realizadas a entera satisfaccién del Estado, constituyendo en consecuencia obligaciones validas y
exigibles a favor del Acreditante v a cargo del Estado.

Cldusuia Tercera. Destino. El Estado se obliga a destinar el monto del Crédito hasta donde baste y
alcance, precisa y exclusivamente a la liquidacién anticipada voluntaria de los siguientes Créditos a
Refinanciar:

{i) Hasta la cantidad de $1,978'496,574.16 {un mil novecientos setenta y ocho millon
cuatrocientos noventa y seis mil quinientos setenta y cuatro pesos 16/100 M.N.)} para
la liquidacion anticipada voluntaria parcial del contrato de apertura de crédito simple,
celebrado el 07 de noviembre de 2018 entre ClBanco, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacién, en su
caracter de acreditado, y Banco Nacional de Obras y Servicios Piblicos, S.N.C.,
Institucion de Banca de Desarrollo, en su cardcter de acreditante, con la comparecencia
del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, por conducto del Poder Ejecutivo y a través de
la Secretaria de Finanzas, hasta por la cantidad de $2,155'440,832.93 {dos mil ciento
cincuenta y cince millones cuatrocientos cuarenta mil ochocientos treinta y dos pesos
93/100 M.N.) el cual qued® inscrito en el Registro Pablico Unico de Financiamientos ',
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, bajo la clave de inscripcidn P20- ‘
1118102 de fecha 20 de noviembre de 2018;y

(i)  Hasta la cantidad de $1,039'758,919.84 (un mil treinta y nueve millones setegi
cincuenta y ocho mil novecientos diecinueve pesos 84/100 M.N.) para la liquidacion
anticipada voluntaria total del contrato de apertura crédito simple celebrado el 18 de
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diclembre de 2013, entre al Banco Nacional de Obras ¥ Servicios Publicos, S.N.C,,
Institucién de Banca de Desarrollo, como acreditante, y el Estado Libre ¥ Soberano de
Oaxaca, por conducto del Gobierno del Estado, a través del Poder Ejecutivo, hasta por
la cantidad de $1,392°000,000.00 {mil trescientos noventa y dos millones de pesos
00/100 M.N.), el cual quedd inscrito en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de
Entidades Federativas y Municipios, bajo el nimero de inscripcion A20-1213163 de
fecha 20 de diciembre de 2013.

Lo anterior, en el entendido que si hubiera diferencia entre la cantidad asignada para el pago de los
Créditos a Refinanciar conforme a los incisos anteriores, respecto al monto efectivamente a pagar,
Unicamente se dispondrén las cantidades necesarias para la amortizacién anticipada total de los
créditos antes sefialados.

En el supuesto que el importe del Crédito no sea suficiente para liquidar los Créditos a Refinanciar
antes sefialados, el Estado se obliga a cubrir los faltantes respectivos con recursos ajenos al Crédito,
hasta su liquidacién total.

Clausula Cuarta. Condiciones Suspensivas. Para que el Estado pueda disponer del Crédito, el Estado
deberd cumplir previamente, y a satisfaccion del Acreditante, con todas y cada una de las
condiciones siguientes:

4.1 Que el Estado entregue al Acreditante un ejemplar original del presente Contrato
debidamente firmado.

4.2 Que el Estado entregue al Acreditante la constancia de inscripcion del Contrato en el Registro
Estatal.

4.3 Que el Estado entregue al Acreditante una impresién de la constancia de inscripcion del
Contrato en el Registro Publico Unico.

4.4 Que el Fiduciario entregue al Acreditante la constancia de inscripcion del Contrato en el
Registro del Fideicomiso, la cual le otorga at Crédito la calidad de Financiamiento y al l
Acreditante la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar A (segun dichos términos se definen
en el Fideicomiso) y en la que se establezca el Porcentaje de Participaciones.

4.5 Que ei Estado entregue copia certificada por fedatario publico del acuse de la Notificacion e
Instruccién Irrevocable que hubiere presentado a la SHCP, mediante la cual: (i) se notifique la
constitucion del Fideicomiso y la afectacion del Porcentaje de Participaciones al Fideicomiso,
y {ii} se le instruya de manera irrevocable para cumplir con la afectacién correspondiente, con
la finalidad de establecer la fuente de pago primaria de las obligaciones de pago derivadas
del presente Contratao.

4.6 Que el Estado entregue al Acreditante una copia certificada por fedatario publico o un
ejemplar original del Fideicomiso, debidamente suscrito por el Estado v el Fiduciario.

4.7  Que el Estado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones degago
contraidas con anterioridad a la firma del presente Contrato ante las distintas ventahitlas del
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Acreditante, que existan a su cargo y a favor del Acreditante y aquéllas que deriven de la
formalizacidn del presente Contrato.

4.8 Que el reporte emitido por la sociedad de informacién crediticia respecto al historial crediticio
del Estado se encuentre vigente en el momento en que se pretenda ejercer la primera
Disposicién del Crédito y que los resultados que en €l se consignen a juicio del Acreditante no
requiera la creacién de provisiones preventivas adicionales, sin perjuicio de la facultad del
Estado de entregar al Acreditante, en su caso, la documentacion que evidencie la
impugnacion o aclaracién correspendiente.

4.9 Que el Estado entregue al Acreditante un registro de firmas original de los funcionarios
facultados, para la suscripcidn de Solicitudes de Disposicién, con los que se documenten las
Disposiciones de los recursos conforme al articulo 9° de la Ley General de Titulos vy
Operaciones de Crédito.

Las condiciones suspensivas antes sefialadas deberan guedar cumplidas en un plazo que no exceda
de 60 (sesenta) Dias, contados a partir de la fecha de firma del Contrato. En el caso que el Estado
no cumpia con las condiciones suspensivas en el plazo mencicnado, el Acreditante, en caso de
considerarlo procedente, podra prorrogar el mismo las veces que sea necesario y hasta por un
periodo igual. Las prorrogas mencionadas deberan ser solicitadas por escrito que presente el Estado,
que incluya la justificacion correspondiente, con al menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacidn al
vencimiento del plazo mencionado.

Cldusula Quinta. Vigencia. La vigencia maxima de este Contrato es de 240 (doscientos cuarenta)
meses, contados a partir de la primera disposicion del Crédito, equivalentes a 7,300 (siete mil
trescientos) Dias, cuyo vencimiento no podra exceder del 30 de abril de 2040.

No obstante su terminacién, el presente Contrato surtird todos los efectos legales entre las Partes
hasta que el Estado haya cumplido con todas y cada una de las obligaciones contraidas al amparo
del presente Contrato.

Clausula Sexta. Pagos. El Estado se obliga a pagar al Acreditante, el monto dispuesto con base en el

presente Contrato, més los intereses correspondientes, en un plazo de hasta 240 {doscientos

cuarenta) meses, equivalentes a 7,300 (siete mil trescientos) Dias, contados a partir de la primera

Disposicion del Crédito, sin exceder la vigencia maxima de este Contrato sefialada en la Clausula

Quinta anterior, mediante amortizaciones mensuales, integradas con pagos consecutivos vy

crecientes de capital a un factor de 1.3% (uno punto tres por ciento}, segin se establece en la tabla

de amortizacion que se acompafia al presente Contrato como Anexo 5; asi como que el pago de

capital se realizard junto con los intereses correspondientes calculados sobre saldos insolutos, en

cada Fecha de Pago. La tabla de amortizaciones podra dejar de considerar el crecimiento, conforme

al factor mencionado, al momento de trasladarlo a pesos y centavos, considerando un ajuste en el

ltimo pago de capital con la finalidad de cubrir el monto dispuesto. En este sentido, la tabla de \ /
amortizaciones incluida en el Anexo 5 considera un crecimiento mensual al 1.3% {uno punto tres/—\\ /\/\«

por ciento) ajustado con un redondeo a 5 {cinco) decimales de punto porcentual. l ‘! /

Los pagos que el Estado realice al Acreditante, directamente o a través del Fideicomiso s&ran
aplicados en el siguiente orden de prelacidn:
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6.1 A los gastos en que haya incurrido el Acreditante para la recuperacién del Crédito, mas los
impuestos que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

6.2 A los intereses moratorios, mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

6.3 A los intereses ordinarios vencidos y no pagados, mas los impuestos que, en su caso, se
generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

6.4 Al capital vencido y no pagado partiendo de la amortizacién mas antigua a la més reciente.

6.5 A los intereses ordinarios, mds los impuestos que, en su caso, se generen conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

6.6 A laamortizacién del capital del Periodo de Pago correspondiente, y

6.7 A la amortizacion anticipada del capital, no vencido, en orden inverso al vencimiento de ias
amortizaciones respectivas, es decir, con aplicacién a partir de la ultima amortizacion, en el
entendido que las cantidades pagadas tienen gue ser suficientes para cubrir la mensualidad
anticipada correspondiente, en términos de la Clidusula Séptima siguiente. Si el remanente no
es suficiente para cubrir una determinada amortizacién se debe registrar en una cuenta
acreedora para ser aplicado al vencimiento del pago inmediato siguiente, salvo que se trate
de una amortizacién anticipada resultado de la aceleracion del Crédito, caso en el cual, la
cantidad correspondiente se aplicara al pago parcial de la amortizacién antes sefialada.

Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante conforme al presente Contrato deberan
realizarse sin compensacion o deduccién de ninguna especie, sin retencion alguna respecto de
cualesquiera impuestos, gravamenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras cargas,
presentes o futuras, impuestas por cualquier autoridad gubernamental respecto de dichos pagos,
asf como cualesquier recargos, multas, actualizaciones u otros accesorios en relacién con los pagos
mencionados.

Ctausula Séptima. Amortizacién Anticipada. El Estado podra pagar antes de su vencimiento, parcial
o totalmente, el importe de las sumas dispuestas, sin pena o comisién alguna, siempre y cuando:

el Estado notifique previamente por escrito {con acuse de recibo) al Acreditante, con al menos 7
{siete) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, (i) la amortizacién anticipada sea efectuada
en una Fecha de Pago, y (iii} los recursos de la amortizacion anticipada, en caso de que ésta sea
parcial, sean aplicados al pago de las cantidades debidas bajo ef presente Contrato, en orden inverso
a su vencimiento.

Endicho aviso, el Estado debera informar al Acreditante el monto del pago anticipado, el cual deberd \ 4
ser el equivalente a una amortizacién o sus maltiplos. El importe de los pagos anticipados serd
aplicado en el orden de prelacién a que se refiere la Clausula Sexta de este Contrato.
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El plazo y monto del pago anticipado previsto en los dos parrafos anteriores no sera aplicable en el
caso que el pago anticipado sea consecuencia de la actualizacién de una Causa de Aceleracion, en
términos de la Clausula Décima Tercera de este Contrato.

Clausula Octava. Lugar y Forma de Pago. El Estado se obliga a efectuar los pagos derivados de las
obligaciones contraidas con el Acreditante mediante la suscripcién del presente Contrato,
directamente o a través del Fiduciario del Fideicomiso, en cada Fecha de Pago, antes de las 14:00
{catorce) horas del centro, y se efectuaran en cualquiera de las sucursales del Banco Nacicnal de
México, S.A., a través de cualquier forma de pago con abono a la cuenta niimero 571557, Sucursal
870, Plaza 001, o bien, mediante pago interbancario 0 SPE| desde cualguier otro banco, con Clave
Bancaria Estandarizada CLABE 002180087005715574, a nombre de Banobras, 5.N.C., Rec Cartera
Estados y Municipios.

El Estado se obliga a efectuar todos los pagos que deba realizar conforme a este Contrato, antes de
la hora sefialada en el parrafo que antecede, utilizando la referencia alfanumérica que identifique
al Crédito, la cual se proporcionaré al Estado en el estado de cuenta que el Acreditante pondra a su
disposicién en términos de lo que establece la Cldusula Vigésima Primera del presenie Contrato.

Los pagos que se hagan después de la hora citada, se consideraran como realizados el Dia Habil
inmediato siguiente y la prorroga respectiva, se tomara en consideracion a efecto de calcular los
intereses correspondientes.

El Acreditante se reserva el derecho de cambiar el lugar y/o la forma de pago antes descritos,
mediante aviso por escrito que envie al Estado con 15 (quince) Dias de anticipacion a la préxima
Fecha de Pago.

El hecho de que el Acreditante reciba algln pago en otro lugar, no implicara novacién del lugar de
pago pactado. Para efectos de lo dispuesto en el articulo 2220 del Cédigo Civil Federal, Ia presente
estipulacidn constituye reserva expresa de novacién para todos los efectos a que haya lugar.

Sin perjuicio de lo anterior, el Acreditante y el Estado acuerdan que este ultimo podra liberarse de
sus obligaciones de pago conforme al presente Contrato, mediante los abonos o transferencias
realizados por conducto del Fiduciario a la cuenta que para tales efectos le notifigue el Acreditant
para lo cual el Acreditante debera seguir el procedimiento establecido para tales efectos en el
Fideicomiso.

El Estado, en este acto, autoriza al Acreditante para que, a través de la presentacion de las
Solicitudes de Pago, instruya al Fiduciario a transferitle o abonarle, las cantidades pagaderas por el
Estado conforme a lo dispuesto en este instrumento v ef Fideicomiso.

En términos del Fideicomiso, en el caso que ef Acreditante no presente Ia Solicitud de Pago en un 2
Periodo de Pago, el Fiduciario abonara el importe de capital mas intereses indicados en la dltima ;
Solicitud de Pago entregada.

En el caso que el Acreditante no entregue una Solicitud de Pago en términos del Fideicomiso,
por tal motivo el pago que se realice a través del Fideicomiso sea menor al monto que efectivdmente
debio pagarse al Acreditante, éste deberd esperar al siguiente Periodo de Pago para solicitar y recibir
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el pago del importe de los intereses o capital que no le hubieren sido pagados y que, de acuerdo a
lo previsto en el presente Contrato, le hubieren correspondido de haberse cumplido con el
procedimiento establecido en el Fideicomiso para tal efecto. El Acreditante debera notificar esto al
Estado, con copia al Fiduciario, sefialando ei monto que quedé pendiente de pago a efecto gue el
Estado pueda cubrir las cantidades correspondientes con recursos propios o por medio del
Fideicomiso. En este supuesto, el Acreditante no tendra derecho a cobrar intereses moratorios o a
dar por vencido anticipadamente el Crédito.

Clausula Novena. Intereses Ordinarios. El Estado se cbliga a pagar al Acreditante a partir de cada
Disposicidn del Crédito y hasta su total liquidacion, intereses ordinarios sobre el capital inscluto del
Crédito, a una Tasa de Interés Ordinaria resultado de sumar la Tasa de Referencia mds el Margen
Aplicable, conforme a la siguiente tabla:

CALFICACIONES -

S e | DIARGEN APLICABEE
sgp | mow | mMooors | MR | VERUM o ecentais)
mxAAA AAA[mex) Aaa.mx HR AAA AAASM 0.32%
mxAA + AA+{mex) Aal.mx HR AA + AA +/M 0.33%

mxAA AA{mex) AaZ.mx HR AA AASM 0.34%
mxAA - AA-{mex) Aa3d.mx HR AA - AA-/M 0.35%
mxA + A+{mex) Al.mx HRA+ A+/M 0.36%
mxA A{mex) A2.mx HR A A/M 0.36%
mxA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M 0.38%
mxBBB+ BEBB+(mex} | Baal.mx HR BBB+ BBB+/M 0.49%
mxBBB BBB{mex) | Baa2.mx HR BBB BBB/M 0.51%
mxBBB- BBB-(mex) | Baa3.mx HR BBB- BBB-/M 0.54%
mxBB+ BB+{mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M 0.56%
mxBB BB{mex) Baz.mx HR BB BB/M 0.59%
mxBB- BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M 0.62%
mxB+ B+(mex) B1l.mx HR B+ B+/M 0.74%
mxB B{mex) B2.mx HR B B/M 0.75%
mxB- B-(mex) B3.mx HRB - B-/Mi 0.75%
mxCCC CCC{mex) Caa.mx HR C+ 0.75%
mxCC CC{mex) Ca.mx HR C 0.75%
mxC C{mex) C.mx HR C- C/M 0.76%
mxD D{mex) HR D D/M 0.76%
E E/M 0.76%

No calificado 0.78%

El Estado deberd obtener la calificacién del Crédito, por al menos dos Agencias Calificadoras dentro

del plazo de 90 {noventa) dias a partir de la firma del presente Contrato, en ef entendido gue, entre

quirografaria del Estado que represente el mayor riesgo al momento de la Disposicién del Crédi{

P
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Una vez calificado el Crédito, para determinar el Margen Aplicable, se considerard la calificacion del
Credito de mayor grado de riesgo publicada por cualquiera de las Agencias Calificadoras, con
independencia de la cantidad y nivel de riesgo de las calificaciones quirografarias con gue cuente el
Estado.

Ante variaciones en fas calificaciones del Crédito o del Estado por cualquier Agencia Calificadora,
segun corresponda, el Acreditante debera revisar y, en su caso, ajustar el Margen Aplicable en la
Solicitud de Pago inmediata siguiente a la fecha en que se publigue la calificacién de calidad
crediticia del Crédito por la Agencia Calificadora que corresponda. La Tasa de Interés Ordinaria
resultante del ajuste serd aplicable a partir del Periodo de Pago correspondiente a dicha Solicitud
de Pago y estara vigente hasta el Periodo de Pago inmediato siguiente a la revisién derivada de un
cambio de calificacién de calidad crediticia, cuando de la misma derive en un nuevo ajuste.

En el supuesto que, en algin momento durante la vigencia del presente Centrato, el Crédito no
cuente con al menos dos calificaciones de calidad crediticia, aplicara ia calificacién de mayor nivel
de riesgo de entre por lo menos dos calificaciones quirografarias del Estado.

Solo en el caso que el Crédito no cuente con al menos dos calificaciones de calidad crediticia, vy el
Estado no cuente con al menos dos calificaciones de calidad crediticia, el Acreditante realizars la
revision y, en su caso, ajuste del Margen Aplicable conforme al nivel de riesgo que corresponde a
No Calificado.

El Estado pagard intereses ordinarios sobre la suma del capital insoluto correspondiente al Crédito,
en cada Fecha de Pago, la cual deberd coincidir con el pago de capital, hasta su total liquidacidn.

En el supuesto que cualquier Fecha de Pago no fuese un Dia Habil, dicho pago se hara el Dia Hahil
inmediato siguiente, salvo por el Gltimo Periodo de Pago en el que se anticipara al Dia Habil
inmediato anterior, en ef entendido que, en todo caso se calculardn los intereses respectivos por el
namero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Pago.

Para calcular los intereses ordinarios de cada Periodo de Pago, la Tasa de Interés Ordinaria aplicabi
se expresara, en porcentaje, en forma anual y se dividird entre 360 (trescientos sesenta) y el
resultado se multiplicara por el nimero de los dias efectivamente transcurridos en el Periodo de
Pago de que se trate. La tasa resultante se multiplicara por el saldo insoluto del Crédito y el producto
serd la cantidad que, por concepto de intereses, debera pagar el Estado al Acreditante en cada Fecha
de Pago.

En el caso que, conforme a la Ley del Impuesto al Valor Agregado, el Estado deba pagar tal impuesto
sobre los intereses pactados, el Estado se obliga a pagar al Acreditante el impuesto citado junto con
los referidos intereses.

Las Partes convienen que para el caso que la TIE se modifique o deje de existir, el calculo para el

cobro de intereses que correspondan a cada Periodo de Pago la Tasa de Referencia a la que habrg ~<

de sumarse el Margen Aplicable para el célculo de la Tasa de Interés Ordinaria, se determingfa
sustituyendo a la TIIE conforme a lo siguiente:
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(i) En primera instancia, la tasa que, en su caso, determine el Banco de México o la SHCP que
sustituira a la TIE.

(i}  En segunda instancia, la tasa de interés que se aplicard serd la siguiente: la Ultima tasa
publicada de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (“CETES"), a plazo de 28
{veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste, colocados en emisién primaria, a la fecha de
inicio de cada uno de los Periodos de Pago en que deba efectuarse el pago de intereses
ordinarios. En el caso que el promedio de la TIIE, considerando Unicamente las fechas de
determinacion de la tasa CETES, durante los doce meses anteriores a que haya dejado de
publicarse, sea mayor al promedio de la tasa publicada de CETES durante el mismo periodo,
se adicionara la diferencia entre dichos promedios a la tasa publicada de CETES descrita en el
parrafo anterior.

(i) En el caso que se dejara de dar a conocer de manera definitiva la tasa de los CETES, a plazo
de 28 {veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste, se utilizara el Costo de Captacion a Plazo
de Pasivos (“CCP”) que el Banco de Meéxico estima representativo del conjunto de las
Instituciones de Banca Mitiltiple y que da a conocer mensualmente mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacién de acuerdo a su Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil
doce) y sus modificaciones, correspondiente al CCP vigente a la fecha de inicio de cada uno
de los Periodos de Pago en que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios. En el caso
que el promedio de la TIE durante los doce meses anteriores a la fecha en que haya dejado
de publicarse sea mayor al promedio de CCP durante el mismo periodo, se adicionara la
diferencia entre dichos promedios al CCP descrito en el pérrafo anterior. Si en algin mes a
gue se hace referencia en el parrafo inmediato anterior no se llegare a publicar el CCP, se
considerara el publicado para el mes inmediato anterior al mes en que se haya dejado de
publicar dicho CCP.

En el caso que se dejara de publicar de manera definitiva el CCP, las Partes negociaran dentro
de un plazo de 90 (noventa) Dias, contados a partir de la fecha en la que debiera aplicar la
tasa de interés sustitutiva, con base en las condiciones prevalecientes en los mercados
financieros. Durante el mencionado plazo, v hasta que las Partes acuerden una tas
sustitutiva, regird la dltima Tasa de Referencia aplicada.

Las Partes acuerdan que en caso de que en [a fecha de inicio del Periodo de Pago no se publigue en
el Diario Oficial de la Federacidn la Tasa de Referencia, se utilizard la tasa inmediata anterior
publicada, siempre que ésta continte existiendo.

Clausula Décima. Intereses Moratorios. En el caso que el Estado no pague puntualmente cualquier
cantidad de capital conforme al presente Contrato, se causardn intereses moratorios sobre la
cantidad de capital vencido y no pagado del Crédito desde la fecha en que dicho pago debid
realizarse hasta su pago total, a la Tasa de Interés Moratoria, por el periodo en que ocurra y continte f,-‘"
el incumplimiento. (

P &
Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se dividira entrg,/a‘ﬁ )
(trescientos sesenta) y el resultado se aplicard al saldo del capital vencido y no pagado del Crédito,
resultando asi el interés moratorio de cada dia de retraso en el pago, hasta la total liquidacidon de la
parte vencida.

p
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Clausula Décima Primera. Comisiones. Las Partes reconocen y convienen en este acto que el Estado
no pagaré al Acreditante ninguna comision por apertura, disposicién, pago anticipado, parcial o
total, del Crédito o por cualquier otro concepto.

Cldusula Décima Segunda. Obligaciones de Hacer y No Hacer. Ademas de las otras obligaciones del
Estado consignadas en este Contrato, el Estado deberd cumplir con las siguientes obligaciones, salvo
que exista consentimiento previo y por escrito del Acreditante que lo releven o eximan de su
cumplimiento:

12.1 Obligaciones de Hacer.

12.1.1 Desting del Crédito. El Estado se obliga a destinar los recursos del Crédito precisamente a
los conceptos descritos en la Clausula Tercera del presente Contrato, en el entendido que,
los recursos del Crédito se deben aplicar al pago de los Créditos a Refinanciar referidos en
la Clausula Tercera, el mismo dia en gue el Estado los hubiera recibido del Acreditante. Lo
anterior, siempre y cuando, el Acreditante cumpla con la entrega de los recursos del
Crédito de acuerdo con lo estipulado en la Clausula Segunda, numeral 2.2. del Contrato.

12.1.2  Aplicacion del Porcentaje de Participaciones al pago del Crédito v sus accesorios. Durante
la vigencia del presente Contrato y mientras exista algin saldo insoluto derivado del

presente Contrato, el Estado debera afectar y maniener afectado para el pago del Crédito
y sus accesorios, el Porcentaje de Participaciones, a través del Fideicomiso.

12.1.2 Fondo de Reserva. El Estado se obliga a constituir y mantener dentro del patrimonio del
Fideicomiso, el Fondo de Reserva, hasta en tanto no haya quedado pagado, en su
totalidad, el capital, intereses y demas accesorios del Crédito. El Fondo de Reserva deberd
quedar constituide en términos de la Clausula Décima Quinta de este Contrato. Las
cantidades abonadas en el Fondo de Reserva se aplicaran y el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva se reconstituird conforme a lo previsto en el Fideicomiso.

12.1.4  Notificacién. El Estado se obliga a informar al Acreditante, dentro de los 10 (diez) Dias
Hébiles siguientes a su acontecimiento, de cualquier evento previsto como Causa de
Vencimiente Anticipado en términos de la Clausufa Décima Cuarta de este Contrato,
informando ademas de las acciones 0 medidas que se vayan a tomar para subsanarlo.

12.1.5 Presupuestacion. El Estado se chliga a incluir en el Presupuesto de Egresos del Estado de
Oaxaca de cada ejercicio fiscal, las partidas presupuestales para cubrir las erogaciones
exigibles para el pago de capital e intereses del presente Contrato.

12.1.6 (Calificacién del Crédito. Durante la vigencia del Crédito, el Estado se obliga a mantener
calificado el Crédito, por al menos 2 {dos) Agencias Calificadoras, en el entendido que
dichas calificaciones deberan ser obtenidas dentro de los 90 {noventa} dias siguientes a la
firma del presente Contrato. Durante la vigencia del Crédito, el Acreditante debera
mantener BBB- como calificacién minima del Crédito en escala nacional, o su equivalente.
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12.1.7 Informacién. Proporcionar, cuando asi se lo solicite por escrito el Acreditante, en un
término no mayor a 20 {veinte) Dias posteriores a la fecha de solicitud, informacion
asociada al presente Contrato, incluyendo la informacién relacionada con la situacién
financiera del Estado, bajo la normatividad aplicable, la cual podrd ser entregada por
medios electrénicos a los correos electronicos autorizados por el Acreditante para tales
efectos, siempre vy cuando se encuentre dispanible para el Estado conforme a los plazos
establecidos por la normatividad aplicable; lo anterior, en el entendido que el Estado no
estara obligado a entregar informacién que tenga el caracter de reservada o confidencial,
en términos de la legislacion federal o estatal aplicable.

12.1.8  Adhesién al Sistema de Coordinacién Fiscal. El Estado se obliga, durante Ia vigencia del
Crédito, a mantenerse adherido al Sistema de Coordinacién Fiscal.

12.1.9  Comprobacién de recursos. Comprobar la aplicacion de los recursos ejercidos del Crédito,
en un plazo de hasta 90 {noventa) dias naturales posteriores a la fecha en que gjerza la
tltima Disposicidn del Crédito, mediante la entrega al Acreditante de: (i) el oficio signado
por el titular de la Secretaria de la Contralorfa y Transparencia Gubernamental del Estado
o funcionario facultado de dicha dependencia, mediante el cual certifigue que los recursos
del Crédito fueron aplicados en términos de lo que se estipula en el presente Contrato, asi
como en su caso, los comprobantes correspondientes que cumptan con la normatividad
fiscal vigente, y {ii} copia del finiquito respectivo de los Créditos a Refinanciar que hubieren
sido amortizados anticipadamente con cargo al Crédito, en términos de la Cldusula Tercera
del Contrato.

El plazo antes referido podra prorrogarse hasta por un periodo igual al inicialmente
autorizado, siempre y cuando el Estado presente al Acreditante, solicitud por escrito
previo al vencimiento de dicho plazo, que incluya la justificacién correspondiente, y el
limite de la prérroga sea hasta un mes antes de la terminacién de la administracion estatal
correspondiente.

12.1.10 Para el caso que el importe del Crédito no sea suficiente para cubrir los conceptos
asoctados al destino del Crédito, el Estado se obliga a cubrir los faltantes respectivos con
recursos ajenos al presente Crédito hasta su terminacién.

12.1.11 En el caso que el Estado decida contratar Instrumentos de intercambio de Tasas, éste se
obliga a contratarlos conforme a lo establecido en la Clausula Décima Séptima del presente
Contrato.

12.2. Obligaciones de No Hacer.

12.2.1 El Estado se obliga a no realizar ningiin acto tendiente a anular o invalidar, de cualquier
forma, la afectacion del Porcentaje de Participaciones al patrimonio del Fideicomiso, -~

12.2.2  ElEstado se obliga a no constituir gravamenes sobre el Porcentaje de Participaciones o a
realizar actos tendientes a modificar o vulnerar dicha afectacion.

Clausula Décima Tercera. Causas de Aceleracidn.
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131 Causas de Aceleracién Parcial. Las Partes acuerdan que el incumplimiento a alguna de las
obligaciones estipuladas en los numerales 12.1.3, 12.1.4, 12.1.5, 12.1.6, 12.1.7, 12.19,12.1.10 0
12.1.11 constituye una Causa de Aceleracién Parcial.

13.2  Causa de Aceleracion Total. Las Partes acuerdan que serd una Causa de Aceleracidn Total el
incumplimiento de la obligacion prevista en ef numeral 12.2.1 de la Clausula Décima Segunda v el
Acreditante opta por acelerar, en vez de dar por vencido anticipadamente el Crédito. La
determinacidn por parte del Acreditante de considerar el incumplimiento correspondiente como
Causa de Aceleracién Total no implica la renuncia del Acreditante de optar, en cualquier momento,
por el vencimiento anticipado del Crédito en términos de la Cldusula Décima Cuarta,

En el caso que el Acreditante tenga conocimiento de fa actualizacién de alguno de los eventos a que
se refieren los numerales anteriores, notificara al Estado dicha circunstancia por escrito,
especificando con detalle el incumplimiento en que, a su juicio, hubiese incurrido el Estado.

El Estado contard con un plazo de 30 (treinta) Dias para: (i) remediar el incumplimiento, (i} acreditar
la inexistencia de la causa notificada, o {iii) llegar a un acuerdo con el Acreditante.

Si transcurrido dicho plazo subsiste la Causa de Aceleracién, el Acreditante podra entregar al
Fiduciario una Notificacion de Aceleracién {(seglin dicho término se define en el Fideicomiso) con
copia al Estado, y a partir del siguiente Periodo de Pago podra solicitar al Fiduciario, en las Soficitudes
de Pago correspondientes, las cantidades que correspondan, de conformidad con el siguiente
parrafo.

En el caso de aceleracion parcial, el Acreditante tendra derecho a recibir, con cargo a la Cantidad
Limite, el servicio de la deuda correspondiente a la Fecha de Pago de que se trate (es decir, las
cantidades ordinarias que correspondan por concepto de principal e intereses) multiplicado por un
factor de 1.3 (uno punto tres). En el caso de aceleracién total, el Acreditante tendrd derecho a
recibir, con cargo a la Cantidad Limite, el servicio de la deuda correspondiente a la Fecha de Pago
de que se trate més todos los remanentes que existan en la Cuenta Individual, una vez cubiertos
pagos que tengan prelacién en términos del Fideicomiso.

Las cantidades que reciba el Acreditante durante el tiempo en que permanezca vigente una Causa
de Aceleracion, serdn aplicadas de conformidad con lo dispuesto en el presente Contrato, en el
entendido que las cantidades que resulten en exceso después del pageo en el orden establecido en

la Cldusula Sexta del presente Contrato seran aplicadas para amortizar anticipadamente el saldo \S\ /
N

insoluto del Crédito, en orden decreciente, a efecto de reducir el plazo de amortizacién.

La aceleracién, parcial o total, aplicara por Periodos de Pago completos, a partir del Periodo de Pago 3
inmediato siguiente a aquél en que el Acreditante presente al Estado v al Fiduciario, la Notificacié N
de Aceleracidn y, su aplicacién concluira a partir del Periodo de Pago inmediato siguiente a aqliél en

que et Acreditante notifique al Estado y al Fiduciario la terminacion de la Causa de Aceleracion, en

el entendido que si en un mismo Periodo de Pago el Acreditante notifica al Estado vy al Fiduciario la
terminacién de |z Causa de Aceleracién, no aplicara la cantidad de aceleracion.
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Una vez que el Estado compruebe al Acreditante con el correspondiente soporte documentatl: {j)
que ha curado o subsanado el incumplimiento que generé la Causa de Aceleracion, o (i) la
inexistencia de la Causa de Aceleracién, o bien, (iii) que el Estado hubiera llegado a un acuerdo con
el Acreditante, este dltimo notificard al Estado y al Fiduciario la terminacién de la Causa de
Aceleracion, a efecto de que concluya la aceleracién.

Clausula Décima Cuarta. Causas de Vencimiento Anticipado. Si cualquiera de los eventos que se
listan mds adelante, llegare a ocurrir y continuare, el Acreditante podra dar por vencido
anticipadamente el plazo para el pago del importe del saldo insoluto del Crédito y sus accesorios y,
por lo tanto, exigir su pago inmediato. Lo anterior, mediante notificacion por escrito entregada al
Estado, can copia al Fiduciario.

El Estado se obliga en tal caso, al pago del saldo total insoluto del Crédito y sus accesorios, salvo gque
exista consentimiento, previo y por escrito, del Acreditante.

14.1 Siel Estado no paga puntualmente las sumas que correspondan del capital del Crédito, de los
intereses ordinarios y/o moratorios sobre el mismo o cualesquiera costos o gastos que se
causen en virtud de lo estipulado en el presente Contrato. Lo anterior, siempre y cuando la
falta de pago no se origine por la omisién del Acreditante de entregar al Fiduciario la Solicitud
de Pago correspondiente.

14.2 Si el Estado incumple alguna de las obligaciones estipuladas en los numerales 12.1.1, 12.1.2,
12.1.8,12.2.1 0 12.2.2 de la Cldusula Décima Segunda del Contrato. En el entendido, de que
para efectos del numeral 12.2.1, se estara adicionalmente a lo dispuesto en la Clausula
anterior,

14.3 Si el Estado incurre en falsedad de declaraciones o la informacién proporcionada al
Acreditante es falsa y éstas hayan sido determinantes para el otorgamiento def Crédito, segtin
sea declarado por autoridad competente mediante sentencia definitiva e inimpugnable.

Una vez recibida la notificacion del Acreditante, el Estado dispondra de un plazo de 30 (treinta) Dias
Habiles contados a partir de la fecha en que reciba Ia referida notificacién para acreditar que ha
curado o subsanado el incumplimiento o la inexistencia del incumplimiento, salvo para: (i) el
incumplimiento a que se refiere el numeral 14.1, caso en el cual el Estado contara con 3 (tres) Dias
Habiles para acreditar que ha subsanado el incumplimiento o la inexistencia del mismo; y (i} el
incumplimiento del numeral 12.1.1 a que se refiere el numeral 14.2, caso en el cual no se dispondra
de plazo aiguno para curar o subsanar el incumplimiento.

Si concluido el plazo aplicable no es solventada la situacién de que se trate o el Estado no ha llegado
a un acuerdo con el Acreditante, el vencimiento anticipado del Crédito surtira sus efectos a
siguiente, fecha en la cual el Estado debera cubrir todos los conceptos que adeude en térmifios de
lo pactado en el presente Contrato.

Clausula Décima Quinta. Fondo de Reserva. E| Estado deberd constituir y mantener un Fondo de

Reserva en el Fideicomiso, que tendra caracter de revolvente, el cual deberd existir durante la
vigencia del Crédito, por un monto equivalente al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.
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Este Fondo de Reserva se utilizara en el caso que, por alguna causa, la fuente de pago prevista en la
Clédusula Décima Sexta del presente Contrato resulte, en determinado momento, insuficiente para
realizar el pago que corresponda. Lo anterior, salvo en el caso de las Gltimas amortizaciones del
Crédito, para lo cual, los recursos existentes de! Fondo de Reserva deberdn ser utilizados para el
pago de capital e intereses del Crédito.

El Fondo de Reserva se constituird dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a {a primera
Disposicion del Crédito, con recursos propios del Estado y se reconstituira con cargo al Porcentaje
de Participaciones y, en su defecto, con cargo a recursos propios del Estado.

El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva deberd reconstituirse en un plazo maximo de 60 (sesenta)
Dias, contados a partir de la fecha en que haya sido utilizado.

Para mantener y reconstituir el Fondo de Reserva, el Acreditante debera calcular v notificar
mensualmente al Fiduciario, en cada Solicitud de Pago, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva. Para
tales efectos, los intereses se calcularan aplicando la Tasa de Interés Ordinaria vigente al Periodo de
Pago que corresponda a la Solicitud de Pago respectiva. En el supuesto gque el Acreditante no
actualice el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva para un determinado Periodo de Pago, el Fiduciario
tomaré como base el Gltimo Saldo Objetivo del Fondo de Reserva que hubiere sido notificado por el
Acreditante,

Cldusula Décima Sexta. Fuente de Pago. El Estado afecta, como fuente de pago primaria del
Credito, de manera irrevocable al patrimonio de! Fideicomiso, el derecho y los ingresos al 8.26%
(ocho punto veintiséis por ciento) de las Participaciones (el “Porcentaje de Participaciones”), en
tanto existan obligaciones de pago derivadas del Crédito, durante todo el tiempo que se mantenga
la obligacién a cargo del Estado con motivo de la suscripcidn y Disposicidon del Crédito.

El vehiculo y mecanismo en que se instrumenta la afectacion de la fuente de pago es el Fideicomisd’
En virtud de lo anterior, el Acreditante debera inscribir el Crédito en el Registro del Fideicomiso de
conformidad con el procedimiento de inscripcién que en el mismo se establece para efectos de
adquirir el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar A.

Para el caso que el Porcentaje de Participaciones, por cualquier situacion no llegare a ser suficiente
para el pago del presente Crédito, o se lo dejaren de proveer, o por cualguier causa no se tuviera
acceso al mismo, el Estado responderd del cumplimiento de las obligaciones que contrae con la,
celebracion del presente Contrato, en términos de lo dispuesto por el articulo 2964 del Cédigo Civil |
Federal.

El pago de las obligaciones contraidas por el Estado con el Acreditante mediante la suscripcién .
presente Contrato y que deban ser pagadas a través del Fideicomiso, se efectuaran de confomﬂé:edr
con el procedimiento de pago que en el mismo se establece. El Estado se obliga a mantener vigente
el Fideicomiso y la afectacién del Porcentaje de Participaciones, hasta que haya cubierto al
Acreditante la totalidad de las obligaciones contraidas con la formalizacién del presente Contrato,

Cldusula Décima Séptima. Instrumentos Derivados. El Acreditante aceptay reconoce que el Estado
podra (pero no estard obligado a), en cualquier momento durante la vigencia del Crédito, a contratar
uno o varios Instrumentos de intercambio de Tasas, para cubrir una porcidn o la totalidad del saldo

Pagina 25




insoluto del Crédito, sin requerir el consentimiento del Acreditante, siempre que se cumplan los
siguientes requisitos:

(i) Que la contratacion se realice mediante proceso competitivo o licitacion publica, seglin
resulte aplicable de conformidad con la Ley de Disciplina Financiera y la normativa que de ella
derive;

{ii)  Que la contraparte tenga al momento de la contratacidn de los instrumentos, una calificacién
crediticia igual o superior a la del Crédito, en escala nacional;

{iii)  El nivel de cobertura sea menor o igual al 75% (setenta y cinco por ciento) del saldo inseluto
del Crédito;

(iv) La tasa fija nominal que se pacte intercambiar por la TIIE sea menor o igual al 12% (doce por
ciento}, y

{v)  El plazo del Instrumento de Intercambio de Tasas no sea mayor a 10 {diez) afios.

Lo anterior en el entendido que a la fecha de firma del Contrato el Estado tiene contratados los
Instrumentos de Intercambio de Tasas a que se refiere la Declaracién 2.6 del Estado, y por la firma
del presente Contrato, el Acreditante otorga su conformidad con los mismos.

El Estado podrd contratar Instrumentos de Cobertura de la Tasa Referencia en cualquier momento,
sin necesidad de contar con el consentimiento del Acreditante.

El Acreditante acepta y reconoce que: (i los pagos a cargo del Estado derivados de los Instrumentos
de Intercambio Tasas seran cubiertos con cargo al Porcentaje de Participaciones, siempre y cuand
éstos hubieren sido inscritos en el Registro de! Fideicomiso, en el entendido que las
contraprestaciones a favor del Estado deberédn abonarse directamente en la Cuenta Individuat, para
destinarse a la Cuenta del Financiamiento, para su aplicacién al pago del Crédito, en los términos y
la prelacion prevista en el Fideicomiso, y (i} los recursos correspondientes al Estado de los
Instrumentos de Cobertura de la Tasa de Referencia deberan abonarse por la contraparte
directamente en la Cuenta Individual para destinarse a la Cuenta del Financiamiento de! Crédito,
para su aplicacion al pago del Crédito, en los términos y la prelacién prevista en el Fideicomiso.

Clausula Décima Octava. Informes. Sin perjuicio de lo estipulado en otras Clausulas del presente
Contrato, durante la vigencia del Crédito, el Estado debers rendir al Acreditante por escrito, cuande
éste asi lo solicite y en el plazo razonable que al efecto le sefiale, siempre y cuando se encuentr
disponible para el Estado conforme a los plazos establecidos por la normatividad aplicable y efi el
entendido que el Estado no estara obligado a entregar informacién que tenga el cardcter de
reservada o confidencial, en términos de la legislacién federal o estatal aplicable, informes sobre;

18.1  Su posicion financiera.

18.2  Cualquier informacion que se encuentre relacionada con el Crédito.
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En todo caso, el Estado debera informar al Acreditante cualquier evento extraordinario que afecte
sustancialmente a su organizacidn, operacion y/o patrimonio a mas tardar dentro del plazo de 10
(diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se presente el acontecimiento de que se trate.

Clausula Décima Novena. Cesién del Crédito. Este Contrato surtira sus efectos una vez gque haya
sido suscrito por el Estado y el Acreditante. El Estado no podra ceder sus derechos y obligaciones
conforme a este Contrato, ni intereses en el mismo, sin el consentimiento previo v por escrito del
Acreditante.

El Acreditante por su cuenta podrd ceder este Crédito Unicamente mediante cesidn ordinaria, en ef
entendido que: (i} el Acreditante no podrd ceder este Contrato a personas fisicas o morales
extranjeras o a gobiernos de otras naciones y sélo podra ceder este Contrato de conformidad con
las leyes aplicables, (i) la cesién de derechos del Crédito debera hacerse junto con la cesidn de los
derechos fideicomisarios que correspondan al Acreditante en el Fideicomiso, {iii) todos los gastos y
costos relacionados con dicha cesién seran cubiertos por y a cargo del Acreditante, (iv} el
Acreditante no podra ceder este Contrato, si ello implica obligaciones adicionales al Estado a las
estipuladas en el presente Contrato, y (v) las cesiones respectivas no serdn oponibles al Estado y al
Fiduciario, sino hasta después de que les hayan sido notificadas en términos de lo gue disponen los
articulos 390 del Cédigo de Comercio y/o 2036 del Cédigo Civil Federal.

Clausuia Vigésima. Notificaciones. Las Partes sefialan para olr y recibir toda clase de notificaciones
y documentos relacionados con las obligaciones que derivan de la formalizacion del presente
Contrato, los siguientes datos de contacto:

El Estado: Domicilio: Avenida Gerardo Pandal Graff #1, Reyes Mantecon, San Bartolo
Coyotepec, Oaxaca C.P, 71295.

Atencidn: Subsecretario de Egresos, Contabilidad y Tesoreria de la
Secretaria, licenciado Jorge Antonio Hidalgo Tirado
Correo electrénico:  jorge.hidalgo@finanzasoaxaca.gob.mx

Teléfono: {951} 5016900 ext. 23387.

Atencidn: Tesorera de la Secretaria, licenciada Blanca Estela Aranda
Santamaria .

Correo electronico:  blanca.aranda@finanzasoaxaca.gob.mx

Teléfono: (951) 5016900 ext. 23898 ¢ 23408

El Acreditante:  Domicilio: Calle Violetas niim 220 col. Reforma, Oaxaca de Juarez, Oaxaca, CB
68050
Atencion: Mario Jesus Rodriguez Socorro
Correo electrénico: mario.rodriguez@banobras.gob.mx
Teléfono: (951) 518 7040/ 7041/ 7043

Cualquier cambio de domicilio y datos de contacto debers ser notificado por escrito a la otra parte
con 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que deba surtir efectos la notificacian, en
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caso contrario todas las comunicaciones se entenderdn validamente hechas en los domicilios que
se precisan en la presente Cldusula.

Clausula Vigésima Primera. Estados de Cuenta. El Acreditante pondr3 a disposicién del Estado, el
estado de cuenta en un Portal de Comprobantes Fiscales Digitales; por lo que, durante la vigencia
del presente Contrato, el Acreditante informard a la direccién de correo electrénico
correspondiente al Estado, prevista en la Clausula inmediata anterior, dentro de los primeros 10
{diez) Dias posteriores al inicio de cada Periodo de Pago, los pasos a seguir para acceder a dicho
portal y consultar por medios electronicos, el estado de cuenta del Crédito. Lo anterior, en el
entendido que cualquier cambio de direccién de correo electrénico para los efectos sefialados,
deberd ser notificado por escrito al Acreditante por un representante del Estado legalmente
facultado, con 10 (diez) Dias de anticipacién a la fecha en que deba surtir efectos la notificacidn, en
case contrario, la informacién referida para consultar los estados de cuenta se entenderd
validamente entregada en la dltima direccién que se hubiera establecido al efecto.

El Estado dispondra de un plazo de 10 (diez) Dias Habiles, contados a partir de la fecha en que reciba
la informacion para consultar por medios electrénicos el estado de cuenta o el mismo se encuentre
a su disposicion, para formular por escrito sus objeciones al mismo, en caso contrario se entenders
consentido en sus términos. Los estados de cuenta sefialados, adicionalmente, tendrén el caracter
de Comprobantes Fiscales Digitales.

Clausula Vigésima Segunda. Sociedades de Informacién Crediticia. El Estado ratifica la autorizacién
al Acreditante, para que solicite 2 la o las sociedades de informacion crediticia nacionales o
extranjeras que considere necesarias, toda la informacién relativa a su historial crediticio. De igual
manera, el Acreditante queda autcrizado para realizar revisiones periddicas vy proporciona{/

informacién sobre el historial crediticio a las sociedades que considere necesarias, en términos d
la Ley para Regular las Sociedades de Informacion Crediticia.

Esta autorizacion estara vigente cuando menos durante la vigencia del Contrato, a partir de la facha
de firma y en tanto exista una relacion juridica con el Acreditante.

De igual forma se autoriza y faculta al Acreditante, de conformidad con las disposicicnes legales
aplicables, en el caso que cualquier autoridad lo solicite, mediante resclucién judicial y/o
administrativa, a proporcionar y a entregar |a informacién gue le sea requerida.

El Estado manifiesta que conoce plenamente la naturaleza, alcance y consecuencias de la
informacion que se solicitard en forma periédica para su analisis financiero y crediticio.

Clausula Vigésima Tercera. Renuncia_a la Restriccién y Denuncia. El Acreditante renungi
expresamente a su derecho de restringir el importe del Crédito o el plazo en que el Estad%ﬂ'éde
disponer del mismo, o ambos a la vez, de conformidad con el articulo 294 de I3 Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito. Asimismo, el Acreditante renuncia expresamente a su derecho a
denunciar el presente Contrato, de conformidad con el articulo citado. Lo anterior no implica una
renuncia al derecho del Acreditante a exigir el vencimiento anticipado del Crédito en el caso que
exista una Causa de Vencimiento Anticipado, sujeto a lo establecido en la Clausula Décima Cuarta
del presente Contrato.
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Clausula Vigésima Cuarta. Modificaciones al Contrato. Este Contrato podra ser modificado, previo
cumplimiento de los requisitos normativos aplicables en términos de la legislacién aplicable,
mediante convenio por escrito celebrado entre el Estado vy el Acreditante.

Cldusula Vigésima Quinta. Titulo Ejecutivo. Las Partes convienen gue este Contrato, junto con el
estado de cuenta certificado por el contador facultado por el Acreditante, constituirdn titulo
ejecutivo, sin necesidad del reconocimiento de firma o de cualquier otro requisito y haran prueba
plena, en términos de lo que dispone el articulo 68 de la Ley de Instituciones de Crédito, para fijar
los saldos resultantes a cargo del Estado.

Cldusula Vigésima Sexta. Denominacién de las Cldusulas. Las Partes estan de acuerdo en que las
denominaciones utifizadas en las Clausulas del presente Contrato son dnicamente para efectos de
referencia, en tal virtud, no limitan de manera alguna el contenido y alcance de las mismas, por lo
tanto, las Partes deben, en todos los casos, atender lo pactado en las Clausulas.

Cldusula Vigésima Séptima. Autorizacién para Divulgar Informacién. En este acto el Estado faculta
y autoriza al Acreditante para divulgar o revelar, en todo o parte, la informacidn relativa y gue derive
de la operacién objeto del presente Contrato, sin responsabilidad alguna para el Acreditante, sea
por determinacién de autoridad competente, entre ellas, el Instituto Nacional de Transparencia,
Acceso a la Informacién y Proteccion de Datos Personales, y/o por disposicion legal presente o
futura. En el hipotético caso de que se actualice cualguiera de los supuestos anteriores, el
Acreditante se compromete a revelar Gnicamente la informacidn que se encuentre obligado a
divulgar y a notificar por escrito al Estado la informacién que haya tenido que revelar.

Cldusula Vigésima Octava. Impuestos. E| pago de los impuestos que se generen con motivo de la
celebracién y ejecucion del presente Contrato, seran a cargo de la Parte que resulte obligada al pago
de los mismos, de acuerdo con lo establecido por las leyes aplicables.

Cldusula Vigésima Novena. Reserva Legal. En su caso, la nulidad de alguna estipulacién o Clausula
de este instrumento o de cualquier contrato o instrumento que se celebre en virtud del mismo, no
afectara la validez u obligatoriedad del resto de las estipulaciones de este instrumento o de
cualquier contrato que derive del mismo.

Clausula Trigésima. Proteccién_de Datos Personales. Las Partes se comprometen a poner a
disposicidn de los titulares de los datos personales el aviso de privacidad previo al tratamiento de
dichos datos, y a garantizar |a proteccién de los datos personales de conformidad con las finalidades
establecidas en los respectivos avisos de privacidad, en términos de la Ley General de Proteccién
Datos Personales en Posesién de Sujetos Obligados. En caso de que ‘se modifiquen las finalidad
para el tratamiento de los datos personales, las Partes deberan actualizar los avisos de privacid
correspondientes e informar a los titulares de los datos personales.

Clausula Trigésima Primera. Lavado de Dinero. Bajo protesta de decir verdad, el Estado déclara ¥
se obliga a que: (i) los recursos que le sean otorgados por virtud de la celebracién del presente
Contrato serdn utilizados para un fin licito y en ninglin momento seran utilizados para llevar a cabo
0 alentar alguna actividad ilicita, y (/i) estd actuando a nombre y por cuenta propia, es decir, los
beneficios derivados de este Contrato y de cada operacion relacionada con el mismo no se realiza n,
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ni realizaran a nombre y por cuenta de un tercero distinto al Estado que reciba los beneficios de
este Contrato.

Clausula Trigésima Segunda. Legislacién v Jurisdiccion. Para la interpretacién y cumplimiento de
todo lo pactado en el presente instrumento, {as Partes estan conformes en someterse a las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos y a la jurisdiccién de los tribunales federales competentes en la
Ciudad de Oaxaca de Judrez, o la Ciudad de México, a eleccién del actor; en consecuencia, renuncian
expresamente a cualquier jurisdiccién o fuero que pudiera corresponderles por razén de sus
domicilios presentes o futuros ¢ por cualquier otra causa.

Cldusula Trigésima Tercera. Anexos. Las Partes acuerdan que los documentos que se acompafian
en calidad de Anexos, y se enlistan a continuacion formaran parte integrante del presente Contrato:

Anexo 1. Copia simple del Decreto de Autorizacion.

Anexo 2. Copia simple del acta de fallo de la Licitacion Publica.
Anexo 3. Copia simple de los nombramientos.

Anexo 4. Formato de Solicitud de Disposicién.

Anexo 5. Tabla de Amortizacion.

Cldusula Trigésima Cuarta. Ejemplares. Este Contrato es firmado en 4 {cuatro) ejemplares \/
originales, uno para cada Parte y dos ejemplares para efectos de registro, cada uno de los cuales
debera considerarse como un original y, en conjunto, constituyen un mismo contrato.

Después de leido y ratificado por las Partes que en él intervienen, se firma en la ciudad de Oaxaca
de Juarez, el 7 de febrero de 2020.

(se deja el resto de la hoja intencionalmente en blanco)
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HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE, DE FECHA 7 DE FEBRERO DE
2020, HASTA POR LA CANTIDAD DE $3,018,255,494.00 (TRES MIL DIECIOCHO MILLONES
DOSCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y- CUATRO PESOS 00/100
M.N.), CELEBRADO, POR UNA PARTE, POR EL BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN CALIDAD DE ACREDITANTE Y, POR OTRA
PARTE, EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA, EN SU CALIDAD DE ACREDITADO.

Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos, S.N.C, . .
en calidad de Acreditante

wario Jesdsﬁalriguez Socorro

Apoderado General
Y

El Estado Libre y Soberano de Oaxaca
en calidad de Acreditado

Blanca Est, Aranpa Santamaria
Tesorera a Secretdria de Finanzas
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Anexo 1
Copia simple del Decreto de Autorizacién
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PERIODICO OFICIAL

oﬁGANo DEL GOBIERNO CONSTITUCIONAL  DEL

ESTADO  LIBRE - Y- SOBERANO DE OAXACA

Registrado c_o‘n;o arliculo de.iegunda clase-de fecha 23 de diciembre del 'uﬁo‘_ 1921

= : “ToMo ’?‘ T T ~r$1 No. 40 - =
- =3 OAXACA DE JUAREZ, OAX., OCTUBRE 5 DEL ANO 2019, ’

P

GOBIERNO DEL ESTADO
'PODER LEGISLATIVO -
TERCERA SECCION |

suU MARIO

LXIV LEGISLATURA CONSTJ.T UCIONAL DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE. OAXACA

DECRETO NOM. 809 MEDIANTE EL CUAL SE AUTORIZA AL ESTADO, POR CONDUCTO DEL PODER
EJECUTIVO, A TRAVES DE LA SECRETARA DE FINANZAS, LA CONTRATACION DE FINANCIAMIENTO
PORUN MONTO DE HASTA $3,500'000,000.00 (TRES MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100
M.N.) SIN INCLUIR INTERESES, PARA DESTINARLO A INVERSION PUBLICA PRODUCTIVA, A LA
'| CONSTITUCION DE FONDOS DE RESERVA Y A LOS GASTOS Y COSTOS DERIVADOS DE LA
CONTRATACION DE LOS FINANCIAMIENTOS, EN TERMINOS DEL PRESENTE DECRETO, DE }
CONFORMIDAD CON LOS ARTICULOS 117, FRACCION VIII, DE LA CONSTITUCION POLITICA DE LOS
ESTADOS UNIDOS MEXICANOS; 59, FRACCION XXV DE LA CONSTITUCION POLITICA DEL ESTADO
. LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA 22 23,24, 26Y 29 DE LA LEY DE DISCIPLINA FINANCIERA DE LAS
ENTIDADES FEDERATIVAS Y LOS MUNICIPIOS, Y 3 6, 7, 17 18,20 Y 25 DE LA LEY DE DEUDA
PUBLICA PARAEL ESTADO DE OAXACA




‘2 TERCERA SECCION'

- SABADO 5 DE OCTURRE DEL ANO 2019

MTRO. ALEIANDRO JSMAEL MURAT HINGIOSA, GOBERNADOR
CONSTITUCIONAL DEL ESTADG LIBRE Y SOBERAND DE OAXACA, A
SUS HABITANTHES HACE SABER:

DEL
ESTADO 0% DAXAGA

PODER LEGISLATIVO -

DECRETC No. 808 ' QUE LA LEGISLATURA DEL ESTADD, HA TENIDO A BIEN, APROBAR.
d LO SIGUIENTE: * :

LA" SEXAGESIMA CUARTA LEGISLATURA CONSTITUCIONAL-DEI, ESTADOG LIBRE ¥

SOBERANO DE DAXACA,.

DECRETA: B s N e

Attlcule Primero. Se auforiza al Estado, por conducto dél Poder Ejecufivo, a través de la Secretaria
de Finanzes, la contralacidn de financiamiento por un monte de hasta $2,500'000,000.00 (tres mil
quinicntos millones dg pasos 00M0D M3.): sin inclule inlereses, para destinarlo a inversion peiblica
productiva, B la constilucion de fondos dereservay a lus gastos y costos derivados de la cantratacion
de Ios financiamientos, en iéminos del presente [ecreto, de.confamigad con tos” anticulos- 147,
fracclén VI, de le Constitucion Palitica de ios Estados Unidos Mexicanos; 59, fraccion XXV da la
Constiusion Politica del Eslado Libre ¥ Saberano-da Qaxacs; 22, 23, 24, 26 ¥ 29°de la Loy de
Distiplina Fingnciera de las-Enfidéides Federativas ¥ los Munlcipios! v 3, 6, 7, 17,18, 20y 25 de la
Ley de Deuda Piblice para el Estado de Qaxaca,

Articuio Segunde. E! financiamiento referido en et Adicuio Priiera del presents Decrdto podré
Inslfumentarse adravés de unc © varios créditos, hasta por un plazo de 20 afos, contados a partic
de fa primera disposician dat credito. ] z . .

Aticulo Tercero. E| Financiamiento referido en el Artfeula Primero de! presente-Deorato debird
destinarsa en los siguientes términos: = o

1. Hasta la cantidad de 53,275 314,800 47 ‘(tres mil doscientos selenta v cinco miflones
novecientos caterce il ochocientos pesos 471100 MN.), alos proyectos a que se rafiere fa iniciativa
de D,sr:rerq'presentads’ al Congreso, ios cuales sa refieran 3 los siguientes 1wbsos de inversion,

© mismos qua i 1L plblica productive e infs ittura fisica, en términos de los

adlcptos 2, fraccién ;(XV de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Fedorafivas y los

buniciples. 2, fracctsn XXl de 1a Ley de Devdz Piiblica Ppara el Estado de Oaxaca y; 47, fradeion |, |

de f& Ley de Coordinacidn Fiscal:

T Proyectos propuestos 8n fa Iniciativa de Decretp, dentra los Mants
; 2 siguientes rubros de inversion piiblica productiva: -
I'CAMINOS ¥ PUENTES que iste an la constuccidn, mej: i 5519.519',843.?47‘

| sehabllilacion ylo reposicién de bizngs de dominio ublica (capitulc 5100).
PROYECTOS ESTRATEGICOS EN INFRAESTRUCTURA que cansiste-
en Iz construccion, mejoramiants, rehabllitacion yie Teposicion da bienes de
dominio pablico {capltulc 6100). i e

" §690,054,069.49

- Mento -
CAMINDS ¥ PUENTES consistenles en prayectos de construccion, $400,077,319.22
mejcramiento, rehebilieion yio fapasiclon de Bienes- de dominie .

|_plblice: {eapituto 6100}, 2l i
PROYEGTOS - ESTRATEGICOS TE lNFRAESTRUFTURA: $592,260,816,10
consistentes en proyectos de construceion, mejoramients, rehabilitacian E '

10 reposicidn de bienes de dominio puiblica (capliulo 6100},
FROYECTOS DE REHABILITACEGN, MODERNIZAGIDN ¥ .

-| MERCADOS 51§ ©n proy de consiruccion, mejormmiento, | 5108,288,604.20
Zehabilltacian yio reposicion de bignes de daminio siblico £100). B
ELECTRIFICACIONES Y ALUMBRADOS PUBLICOS consistentes en. $50,237,258 61
proyectos de construccidn ds obyas para el abastecimianto de energia. . .
.|_eléctrica {Capitulo 106, 5 ) 5
. A B TOTAL | 31.600.300.000.00

Rubras de inversian: piblica productiva;
C

| T $268,833,028.76
AMPLIACION DE ¢ A RED HIDRAULICA consistantes sn proyeciosde | N

construecion, mejoramiento, rehablitacion vfo reposicion de bieni!s'-da_

_doiminio pabligo I;ca;gltuio 6100), . :
ESPACIOS PUBLICOS consistentes en - provecios construceion,
mejoramienta, rehabifiticion vio seposicion” de bienes . de dorminio

publico {eapitulo 6100,

$82,313,113.11

En ol caso que se eferzd-iz awtordzacion de
Ejeculive del Eslado
correspendientes.

l_és_des;tjnados adiciorales antes mencionatios, el
deberg informario al -Congredo, a ‘través de log repories trimestrales

Las dependencias o enlidades ejecutoras de Ids Rroyectos de inversion & que se refigre este Decrato
serin Ias responsables de dar cumplimiento al destino avlorizado en el-misma y en [z aplicacitn de
las recursos del financiamiento, de conformidad con Ja Ley Estatal de Presupuesto y Responsabifdad
Hacandaria det Estado de Oaxaca, Ley Eslatet de-Planeacion de! Estedo de-Oaxaca y fa tey de
Obras y Servicios Relacionados del Esiade de Oaxaca. .

IV. -~ El Poder Ejecutive. a través de la Secretarla de Finanzas, podes destinar, con ca'?gu. at
crédito, hastz la canfidad de $50,000,000.00 (noverta millanes de pesos 0000 M.M) para fa
censtitucién de Jos fondos de résena del Snanclamiento, a los, gastos 'y costos defivados de-ia
Lonltalacion de los finaficiamientos, inclujendo los instrumentos derivados ©. &n el case qua no se
Incluyan los instruménios derivados yio garantias de prgo, hasfa el 1.5% [unépunto cinco por cienia)
del momio de! finsnciamients, de obnfdmida;l can'el articulo 27 det Reglamenta de! Reglstro Piblico
Unico‘de Financizmienias y Obligaciunes de Entidadas Federativas y Municipios. Lo anterior, en gf
entendido que los gastos y costos derivados de |& contratacion de los fieansiamientos o podranser
€0 cargo a los fnancianientos que tendran carmo firenie de pago ¢l Fonde de Anortacidnes pata el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas. o .

Atict:lo Cuarto. Se autoriza 2l Bjecutiv del Edtado, a fraves de la Secretarls de Finanzas a celebrar
instrumentos; derivados U operaciones’ de cobertura relacionades con el financiamientd que se

auforiza-en el Artfculc Primero dat presente Decrafo, los cuales podrdn tener la misma fuentejde
Page gue el conirafo de crédito al que estén vinculados, . i

Asimisine, .para garantizar 2 los ecreedorss el Esiady el pago de los ﬁnanciamientc:;s que se

PROYECTOS . DE REHABILITACION, MODERNIZACION ¥ | 5438,754,273.44 °
ANPLIAGION DE LA RED HIDRAULICA que cersiste en la construceitn,
mejoramienio, febabilitacion yio reposicitn de bienes de-deminio. puiblice

| {canitulo 61003,

Tejoramianto, | $84.217,052.70
&N prayectos

ESPACIOS PUBLIEGS que consisie construceion,
rehabilitacion yio feposicién de bienes de dominio. pubiice,
denominados (capliulo 8100). : .
MERCADOS que consiste en construecion, malorammiento, sehabillfacion
o repesicion di bienes de dominio gablico (capitulo 6100}, . - -
INFRAESTRUCTURA DE TELEGOMUNICACIONES EN LA CIUDAD |
JUDICIAL que consi: en Iz adquisi de.blanes asucicdos al
equipamianto ¢e bienés de dominio péblico, an ics que queda comprendido
of equipo de edministracion (capltulo 5100) g R
ELECTRIFICACIONES ¥ ALUMBRADROS PUBLICOS que consislte en [a
cons%mccién de phras-para el ab ienfento da energt oléctria { lo
6100). : P & =
PROYECTO DE DESARROLLD INTERUREANG DEL ORIENTE DE LA
ZONA WETROPOLITANA DE OAXACA, queconsiste en la adquisicién de
tado tipo de blenes inmuehies para los ysos fropios de los entes priblicos,

 |:pare ef desaqalio del proyects denominado {capltuk SBOD).

El proyecte denotinade Desarrollo Interurbano del Orignte de 'a Zona Mstmpalitana de Caxaca,
quedacondlcionsto-a la formalizacitn del convenio de coordingcion corfespandignts entre al
Gabletna del Estado y ia Secretaria de fa Defensa Nacional. Para tal efecto, se fasulta af Ejecutivo
del Estatly, para ibir los i Jurldicos 1os, incluyendo la adguisicion del terrenn
sorespondiente, of pago de Ia abra y,.en-8u caso, Is constitucian del Adeitomise sin Bstructura que
adminfstre el proyeclo para eoncretar dicha reublcacion y la translerencia al Gabierne del Estada del
nmueble en el gue actualmente se encuentra |z referida zona miitar, p

§77.179,364.00

$50,000,000.00

516,165,478.70

$1,300,500,000.50

TOTAL

3275514600 AT

Al Hasta ta cantidad de $134,085,199.53 {cianlo treinty y cugtro millones othenfa y dnco mil
diento noventz y nueve pasos 531060 MN), 2 los siguightes proyesles yio tubros de
inversiar, fos cuales constituyen inversian potlica productiva, €n términos de los aticuios 2,
fracciéh XXV, de la Ley de Disciplina Financlers, de les Enlidades Federativas y los

Muniéipios: -~ ¥
Proyéctos u obras alagibles R Monto -
o rubibs de Bversionm i . i .
MODULOS PARA EL DESARROLLG DE [NFRAESTRUGTURA £134,065,160.53

SOCIAL que consiste an las adquislcicnes de loda clase de maquinaria

12 US0, entie oiFos, de Gonstricclon (capltuld S600).

W Eneleaso que na se pueda llevar a cabe alguno de los proyectos antes &encianédcs. por
imposiblidad juridica o materisl, relrasos en fa asignacin de los proyectos, o blen, en el caso de’

econamias en los procesas de adjudj l:lén#-dgsax_gg_[lg de las obras, por acuerdo de! Ejeculive del

Estadp, se podra aplicar el recurso del fnanciamiento a pmgeéloa-adidénl?l%ﬁ%m fos rubros

. el Fideicomiso de Contralaciah CIB/3134, constituido

Ley de Deuda Plblica pare ef Estade de Caxaca.

ten con base en &l Articulo Primerc del presente Decreto, se altoriza al Poder Efecutivo, a
fravés de Ja Secretaria de Finanzas, la contralacion de gerantias de pago cportuno U operaciones
financieras similares, con insfituciona financicras lidag mexicana, hasta por un manto -
equivalante’al 30% (ireinta por cienta) del monto de'los financiamientos, hasta porun plazo-de 25
(valnticineo) -aios, contades a parti de iz primera disposicisn del financianients que garantics, el -

- tual incluye un plazo de disposicién-de hasta 20 {vainte) aflos y un pericdo de amortizacidn de 60

{sesenta) meses, ¢l cual iniciard al larming del pedode da dispesician de fa garantia, cuyas .
cantidades: gjercldas generaran intereses. Se pbdrén celebrar tantas ‘garantias como créditos se
celebren, fas cuales serdn’ constifutivas de deudz pabiica @ carge del Estade y tendran fa misma
fuente de pago d=.los grédios que garantizan, a lravés del fideicomiso comespondients.

Articeilo Quinto, Se autoriza al Ejeculive del Estade, 2 traves de la Secretarla de Finzanzas para
que, sin perjuicio do afectaciones previas, afecte como fuente dé pago de los financiamientos e
instementos derivedos y/o garantlas de Paga oportung grle s& contraten con fundamento en log
Asticulos Primero y Cliario doi presente Decreto; i :
l. El derecho y los ingresos hasta del 28% (veinficneo por ciento) del Fondo de Aportaciores
Federalss para el Fortdlecimienta de las Entidadss Federafives (FAFEF), asi como aqueltos fondos
areoursos gueen-ef futuro sustituyan, modifguen yia complementen al FAFEF. P

Parala afectacion a que se refiers o parafo antsrior; el Estadd an tenminos del articulo 50 de fa Ley
te Coordinacion Fiscal podra destinar 2l servicie te las obfigationes contraidas, en cada glercicio
fiscal, la cantidad que resulte- mayor entra aplicar el 25% (veinticinco por tigntp) a lts recursos.del
FAFEF que fe cormesporidan al Estada en &l efercicic fiscal de que s# trfe, o bien, a los recursos det
FAFEF del ejercicio hscal del afio de contratacién de las obligaciones. .

. -H derecho y ios ingresos hastﬁ'del 1.0% {uno punlo cere) de las perticipaciones que en

+ ingrasos federales corresponden al Fando de General de Faiticipdciones, - excluyendo Tas

participaciones que de dicho fondo ceesponden a 1os municipios, e incluyendo aquellos fongos que
en el futuro ststiftuyan, modifiquen o complementen al Fondo Ganerat de Partitipaciones.

arﬁculo Sexto. Se autoriza &l Estado, por conducto del Poder Ejecutive, a trayés de I; Becrotariz

-de Finanzas, la confratacitn de financlamisnto pof un monlo de hasta $13,151,902,508.56 {trace mil

ciento cInt:uer;ta_ ¥ un millones novaclentos dos mit quinientos oche pesos 561100 M. sin inchuir
intereses, para dg;ﬁnar{oél refinanciamiento yio reestrueura de parte de I3 dewda priblica de largo
plaza del Estado, ya sea que hablere sido contralada direclarhen_te por el Estado, o bien, a-ftavés
il par el Estado de Oaxacs; en calidad de
fideicomilerite, a fa consfilucion de fondas de reserva v a los gastos y cestos relacionades con la
coniatacion del financiafniente, en tnmines del presento Dacreto, de conforgidad con loé stfcuios
117; fraccibn Vill, de-la Constitucitn Palifica de tos Estatos Unidos Mexicanosha9, fraccion XXV de
ta Censtificion. Polltica def Estado Libre y Sobetano de Oaxaoa; 22, 23, 24, ¥
Oisciplina Financiera de fas Entidades Federativas y fos Municipies; v 3, 6, 7, 1
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Articulo SépEimo. EY finentlzmiento referida en et Atticulo Sexto del presene Cecreto pcd:
" Instrumentarse 3 fravés de uno 0 varios crédlios, iasta por un pleze de 2§ afios, contados a partir
9é Ia primerz disposicion def crédio. - N

Atticelo Octava. Bl financiamianle referido en ol Arlctio Sexto del presente Decreto deberd
2 fas siguientes :

e i G ‘milones noveciantos dos il
. Fgsta la canbddd de*$13,101,802,506.56 {frece mil clanto un il : )
E l qfiiiamasunhn pasos 5600 MM, al mbnanciamienio de los siguientes crdiivs corleatades
por el Fideicomiso de Contratacion:

i SALDD
P o wowrs | Tasane |sonee | FECHA OE | FUENTEY MECANIOA "R
ACREDITAOD | ACREERCR | sinfrecds | conrRarano BREALS | TaSA | yrwanEn | - ogpa_sg 19

T2 T3, FAFER. Y 0.19%
PARTICIPACIONES,
FIDRGOMSO DE.
ADMON.Y PAGO
FIE0SGH RAFIN,

CORIERK | pauosras 8 1,082,341,78T.47
e ] 12000000 | 6:88% | 095 | domave2f I
LELESTADD | PAVGERAS | 184113 4 1 i

PARTICIPACIONES; | -
FIDEISOMISD
PUBLICO, SN

ESTRUCTURA,
MAESTRO, .
RREVOCABLE DE
ADMINSTACION'Y
5 ' FUENTE DE PAGD
= . CI2/3435 CIRANCD

FIDEICOMISG: 4 873,460 48365
|. cenix

BANDIARE | T-now-18 | 5000008000 | TIE2S | 0.40 | 23nov-43-
CIBANCD

- equellos fondos que en e fuluro sustituyan;, modifiques o cor

6.55% FONIO
BENERAL DE
. | PARTICIPACIONES;

e BAN0BRAS | T-noweit | 205600533 | TIE28 ] 0.51 | 2400038

212040155447
CIRARCD || - ’

IRREVOCABLE DE
ADMINISTACION Y

EUENTE [E PAGT
CIBA135 CIBANGO,

12115 FONDD
GEMERAL DE
PARTK‘.IPACID%ES: oW

FIDEICOhES .
FIDEIGOMISO 3,938,345,443.97
CiBH ; *

BAHOBRAS | 7-nov-18 | 9.600/0000 | THEZA § 043 | Zpvds
CIBANCO -

- ADMINISTACION Y

ACREDITADD | atneeson | IS,

-+ BALDD
JUHID.

TASLGE L SOBAE ; FECHA DE | FUENTEY MECANICA
DEPAGO 2018

WO
CONRATROS | NTERES | TASA. | VencapEmm

1

FUENTE DE PAGD
CIBR135 CIEANCD

FIEICOMISO

2.13% FONDD
GENCRALDE .
PARTICIPACICGNES;,
: FIBEICOMISD
PUBLICG, Sk
ESTRUCTURA,

MAESTRO,
IRREVOCABLEDE
ADHINISTACIONY | . L
FUENTE DE PAGD
73135

SANTAMDER | 6-nov-18 | 702,000,000 | TiE 28 ! p52 1-nov-35

590,153,700.00-

aE
PARTICIPACIGNES DEL
FONDO GENERALDE
PARTICIPACKINES:
FIDEICOMISO OE
ADWON Y FAGD
“Fiiirse [
- NTERACCICNES, |

GOBIERNQ  [BANOBRAS-{ o, L, 70 | 7
iy sfgwm.\:‘.% B | 40550000 sos% | 108 | Boct3s

308,658,420.00

WAL - N - - 1310,902,508.55

1) CREDTOS CUYC PAGD DEL PRINCIPAL ESTA A GARBO DE (A FEDERAGION CON RECURSOS DE
= - -BORGOS CLPON CERO. T R

I Hasta $50,000,000.00 {cintuenia mblones de pesos D000 LI} 3 los gastos v costos
derivatos de la conlratacion de los frianciamientos, de conformidad con el articuly 27 )
del Reglamento del” Registro Phlico Unioo d Financlamientas ¥ Ubligaciones de
Enlidades Federativas y Manicipios. E

Articulo Movena, Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de ia Secretaria de Finanzas =

celebrar nstn s derivados 1 operaciones de cobertura retac con e financlamiento que

se avloriza en el Articulo Sextn det presente Decrelo, & bian, a vincular de manera individual o globai,

los inst deri i f asociados a los- crédiles que sewn objely de

.. Tefinanciamiento, a tos nueves financiamientos que se celebren en témmings de esle Deorslo; los
ctizlss piiran tenar I3 mismafuente de page de (os créciios contratados, B

Asimiamo, para garantizar a los acreedores del Estadg ol Pago dg los nanciamientes qua se

conlraten con base en el Anticiel Sexfo ded prasents Dactels, se autoriza al Poder Eletlfive, a lravés

de la Secrelarla dé Finanzas, fa confratacion de garentizs de pago wporluno U -operaciares

fi a5 sitlares, con ins financi e nacionalidad micricana, hasta por un monto

" equivalente al 30% (freinta por tienta} del monto de Jos financiamientos, hasta por un plezo de 23
{etinlicinee) afins, contados 8 perlir de la primera disposicion del financiamiento gue garanlice, &l .
cual incuye un plazo ds disposicion de hasta 20 {veinie} dfos y un periodo de amarizacion de 60

= T
(sesenta) meses, el wiat iniclara al términcs def periodo de disposicion fie la garantia, Cuyes
cantidades ejercidas generdrdn interases. Sa podran celabiar tantas garantias como créditos se
celebien, fas cuales serdn constitutivas de deuda piblica a cargo de! Estado y tendrn fa misma
fugnte de page de Ios créditos qua garantizan, a lravés del fideicomisa cofraspondients.

Articulo Décimo, Se autoriza al Ejecutiva dal Estado, artravés de la Secretar(z de Finanzas para,
que, sin parjuicio e afectaciones. previas, alecte como fuenté de {ago de los finznciamientos, ~
arentias de Pago e insirementos derivados-que se cantraten con fundamenta en los Articuios Sexto
¥ Moveno del Decreto ef-dereche v ios ingresos hasta del 35% (reinta'y CINGo por ciento) dé las
participaciones que en ingresos faderales carresponden al Fondo de General de Partiipaciones,
excluyendo las participaciones aque dg dichg-fendo correSponden 2 fos Mmunicipios, e inclyends
P ten al Fondo Genesal de

Participaciones.

Artfeulo Décimo Frimero, Las afectaciones a qus ke rafisren los Artlcyles Quinto y Décimo dée este
Diecreto podrén fomalizarse medlante fa constiucion de uno o varies fidelcomisos inevosables de
administracion y fuente de gago, con la irsfiueidn ﬁu‘uciariaqge pare tales efecios lja B Secrefaria
de Finanzas. Asimismo, an el ease que resulfe necesaric ¥o convenlente para la instrumentacion de
las operaciones a que-se rfiere el prasente Decreto, se autarza la medificacion integral o parcial de
fos tonlratos de fdeicomiss ylo.fidgicomisos maestros vigentes a Ia facha, previo cumplimientn de
los requisitos contragtuales eslipulados on dichos contratos. . -
Asirismo, fa Secreterla de Finanzas podrd instrumentar ef o oz nuevas fideicomisos camo
fideicomisos maestros, siempre y cuardo se estipule en el contrato Fespectivo, come requisite para
la inscripeion de nuévos financiatmientos, ¥io instrumentos dervados yio garantfas de pago, que se
acredite la previa auterizacion del H. Gongreso del Estady; o bien, gue se kata de un case de
excepcln en {érminas de la normatividad aplicable, asi como reglas claras para fa esignacion y
distribucicn del patimanis del fidefoomiso entra fos acreedores-réspactivos.

En los fidsicomisos deberd estipularse que, una vez que se hayan lguidado en sy lotalidad fos-
ﬁnanciamfento_s, instrumentos derivados yo gerantias de pago que se eficuentren’ inscritos en e
mismo, se reverticd al Estade of derecho al FAFEF o g las participaciones gue se Nubiere afectado
al-patrimanio del fideicomiso, asl como cialesquiera cantidades fguidas que “existieran en lag
cuentas del fdéicomiso comespondiente. = 2

El ¢ los fideizomisos que se cunsﬁtﬁya en thrminos del presente Ariculo no _s;_arz'lh Quhgi;ier‘ados
fideicomizos piiblicos paraestatales v no formaran parte de la Administracién Piblica Paaestatal..

El Ejecutive del Eslaco, a través de la Secretaria de Finanzas, debera notificar a 1a Sacretaria de
Hecianda y Crédita Piblico, fa constitucion dal o de los fidaicomisos a que se refiere el primer parrafo
de.este Arlleulo, instruyéndota iravocabiementa para que, respeclo de cada entrega de FAFEF 0 .
ministracion de participaciones, abone los flujos correspondientes dal FAFEF afectado y do las
paticipaciones fideicomitidas an el fideicomisn sespactivo, hasta el Ppago total de os firanciamientas,
instrumentos derivados yio garentles de Page gue se encuentrn. inseritos en el regisin da!
fideicomiso correspondianie. - “ ) .

= . -
Artlculo Décimo Seg Las op autortz ‘en.el p fe” Decraté deberan
coniratarse con fas instiluci fir ieras del si financlero i que ofrezcan las
mejores condicicnes de mercado, parz lo cual la Seerstaria de Finanzas' debera convecar a
licitaciones piblleas en términos de (e Ley de Disgipfina Financiesa de las Entidades Federativas y
los Municipios y de la Ley de Deuda Pablica para el Estado de Oaxaca, La Secrefaria de Fingnzas
eslara facultada para definic y resoivier os dspecios no previstos efi las dispositiones zplicables.

Las operaciones autorizatas deberdn ser p'agade;as on p'e-sds ¥y dentrg. :_Ié| téritorio nacional, con ‘2
prohibicin express de su cesion a personas, fisicas ¢ morales, de nacionafidad extratijera.

Articulo Décime Tetopro, S¢ autriza al Ejeculiva det Estado, a fravés de la Secretaria de Finanzas

Par que negotie y apruebe las bases, témmines, condiclones ¥ medalidades qué estime necesarias .
-¥fa converiientes para t celebracidn dat Bnanclamientos y/o'tos instrumentes derivades, asi como

para que suscriba los conlratos, convenios; titles y documantos para la contratecion de las

aperaciones que se awtorizan en el pressnte Decreto. incluyende Hulos de crédith y demas

-nstrumentos legales requeridos para tales sfeclos, e : g5

Articulo Décime Cuarto, Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a travas de la Secratarta da Finanzas
paraque realice todes 1as gestionss, negociaciones ytramites necesarios ants las entidades plblicas
y pitivadas qua cotrespondan, tendientes a la celebracion de Jo¢ finznciamiantos wo instrumentos
derivados, la epnstitucitn yio modificacién de ks Adeicomisos irevocables de administracion y pago,
asf come pera celebrar todds os actos juridicos necesarios ylo convenientes pEra dar cumplimignto
&l presente Decreto y, una vez celebradus, a los contratos, insTumentos derivados, Wulbs de créditn .
yfo dacuimentos gue con base en el Decreto se celebien, a5( comn a reallzar notificaciones, dar -
awvisos, preseatar a'n!ormacian‘rsoliq‘r(ar Inseripciones e registros, antre diras. -

Articulo Décimo. Quinto. El Eecutive del. -Estaéo, & bravés cde.ta Secretaria de Finanzas, padra

- reglizar las ‘contrataciones que resulten neceSarias, icluyendo sin limitaf te calificacién de log

financiamientas, servicios notarales, fas asesoria financiera y juzidica y cualesquiers olros servicios
necesarias y/o convenientes pam |4 instrumentasion da ks aperac que se ayterizan en este
Decreto y para pager los gasios v costos asoclados a la contratacion def financiamiento’y de los
instrumentos, derivades, en'el entendide que los gasios y costos que se ganeren por ta contratacion
de los financtamientos yio ks Jmstrumentos dervados no podran cubdfirse con targe a los
financiamignios que lengan como fuerte de baga el FAFEF. N .

Articulo Désimo Sexto, 51 el Fiecutivo det Eslado, a través de I Secretana de Finanzas celebra
las operaciohes que se autodzan ep 8l Presente Decreto-en ef presente gjercicio. fiscal, .se tendrén
por madificados los montos de ios conceptos previstos'en el Presypuesto de Egresos dal Gobiemo
det Estado para ef Ejercicha fiscat 2019, publicada en ef Periodico Oficial dal Gobierno del Eslado,
por la cantidad gue resuite del servisio de |a deuds que generen los fnanctamientos que se contratén
en termines de este Décreto; durante el presente gjercicio fiscal e P
El Ejecutivo del Estado, con el apoyo de fa Secrefarfa de Finanzas, deberd prever en el proyecto de
prestpuesto de cada -ajercicio- fiscal, el pago y ssivicio de los financiamientos y, en su caso,
insirumentos’ derivatles que sa conbraten al ainparo del presente Decrelo, haste su total liquidacion,

Arﬁ«::ulq Décimo Sdptimo. L2 vigencia def presents Decieto as hasta of 31 de'
porio que, ef Estado podra celebrar las operacicnes autarizacas an el prasente
ejercicio fiscal 208 yfo €l glercicio fiscal de 2020, ' 2
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Atticulo, Bécimo Detévo. Una ver calebrados & o lgs financiamientos y, en su casg, los

instrumentos derivados que impliquan obiigaciones a cargo del Estado Mayores a un & autorizados

en el presente Decreto, éstos deberdn Inscribirse en o Registro Estatal de Financtamientos ¥

Qbligaciones de Oaxaca a-cargo de la Secrelarla de Finanzas y en af Reglstno Publico Unico de

Financlamlentos y Obligaciones de Enfidades Federativas ¥ Municiplos, a cargo de ia Sacrelaria de
. Haclenda y Crédito PUblico, en términos de {a hormatividad aplicable.

A M5 tardar diez dias posteriores a la inscripcion en el Registro de Obligaclones v Emprésiltos de .

Enlidades Faderativas y Municipios o ef Registro Pablieo Unico, a carga de la Secretarla de Hacienda
¥ Crédito Pibkico, el Estado debera publicar en sy pagina oficial de Intemet los instrumentos legales
formalizados Gajo ef presente Decreto,

Arleulo Décimo Noveno,. Bl presente Decraio fue autorizado par el vole, al menps, de las dos
terceras pares de los'mi 08 pie tes def Cx G dal Eslado, previo andlisis del desting det
finenciamiento, de la Capacidad de page del Cobiemo del Estade y de [a fuente de pago que se’
aplicara a-los financiamientos, confarme a-lo dispuesto en los articulos 117, fraccién Vill, de la
Consfitueion Polltica de los Estados tUnidos Mexicancs, 59, fraccian XXV de la Constitucion Politics

del Estado Libre y Sobgrans de Ozdaca, 23 de la Ley de Disciplina Financlera de las Entidades

Federativas y los Municipios v 6 de ia Ley de Deuda Publica para e) Estado de Qaxaca.

Articula Vigésimo. En loda [o relacignado a1a gjecucién de obra publica e infraesirystura social se
Uaré preferencia a las empresas locales. Asimismo, lasiicitaciones Pablicas gue se'efeciten a parfir
te ta pubjicacion del presente decretg, cuanda sean con cardcler Estatal, sonforme a lo previslo en
los artlculos 28 y 42 de la Ley d& Obras Piblicas ¥ Servicios Relacionados del Estado de Dexaca,
inicamente padran participar cordratistes localas, siempre y cuande-el manto de la obra gsi proceda,
excepte cuando estas no cuenten con capacidad de respuesta Inmediata, ast comn de racursos
i8cnicos y financierbs, entoncies se tomara &) consideracion a lus contratistas fordnecs debidamente
inscritos en el padran, N . : - 0

TRANSITORIOS:

PRIMERG. E| presente Decreto entrars en vigor gl dia sigulénte de su publicacién en ef Peritdico
Oficial det Estado. de Oaxaca. . .
SEGUNDO, En relacion con'los proyecias 8 gue- se rafieren ks fracciones |, 1| ¥ 11 g8 Adicuto
. Tercero def presente Decrgto, los ejecutores del gesty podean reallzar 2justes o modificaciones a
o8 proyectos contenidos e Ia iniciativa en cuanto a su denominacion y/o delimitacion ylo alcances,
aa 18 medida en que se respaten los monles maximos autorizadas por Tubro-de-inversion:

TERCERO. Ds los rubiros genersies de inversion péblica productiva sefialados en la fraceidn IIf del

Articulo Tercero del presente Decreto, se podran sustituir proyectos hastapor el monto maximo def

rubro de inversisn corraspondients; |vs cuales seran definidos de manerz conjunta entre el H,

Congreso del-Estado, & través de la Comision de Hacienda, y el Ejeculivo del Estado, a través de |a
. Secrstaria de Finanzas. ’ .

GUARTO. Las autorizaciones contenldas efi el présente Decreto fueon aprobadas por.32 votos de

tos Diputados prisentes del H. Congreso del Estadn de Opxaca ¥ se otorgaron previe dnalisis del
dastino, de Ja capacidad de page del Estado-y ce la fuente de Pago comespondiante,

« ‘Dadoen el Salon de Sesiones del H. Cangreso del Estado, San Raymundo Jalgan, Gentro,

Oaxaca, a3 deoclubre de 2019.- Dip. César Enrique Morales Nifw, Presidenta.- Dip, Yarith .

Tannos Cruz, Secretaria.- Dip. Arserio Lorenzo Mejid Garcia, Secrefario.- Dip, Griselda
SosaVasguez, Segretaria- Ribricas” o I

Por o tanto, mande que se imprima, publigue, circule v se le dé e debids cyumpimiento.
‘Palacio de Gobiemo, Centro, Dax., a (4 de ociubre de 2019. EL GOBERNADOR

CONSTITUCIONAL DEL ESTADOC. Miro., Alejandro [smael iturat Hinojesa.- Ribriea.- Ef

Secretario General dé Gobiemo. Lic. Héctor Anuar Mafud Mafud.- Ribrica.
B : Y

£ ' SEPUBLICALOS DiAS SABADO -

PERIODICO OFICIAL

o INDICADOR =~ -
UNIDAD DE LOS TALLERES GRAFICOS
 OFICINAY TALLERES ,
SANTOS DEGOLLADO No. 500 FSQ, RAYON
- + TELEFONO Y FAX
5163726 -
OAXACA DE JUAREZ, OAXACA

- CONDICIONES GENERALES °

EL. PAGO DE LAS PUBLICACIONES DE EDICTOS, AVISOS Y
SUSCRIPCIONES DEBE HACERSE EN LA RECAUDACION DE
RENTAS, DEBIENDO PRESENTAR EL ORIGINAL O LA COPIA
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HINTOS CONSTRUIMOS EL CAMBIO

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA
SECRETARIA DE FINANZAS DEL PODER EECUTIVO DEL ESTADO
LICITACION PUBLICA N° LA-OAX-DRF-001-2019
PARA EL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA DEL ESTADO MEDIANTE LA CONTRATACION DE
FINANCIAMIENTO Y GARANTIAS DE PAGO OPORTUND

ACTA DE FALLO
DE FECHA 27 DE ENERQ DFE 2020

FALLO de la Licitacion Piblica N° LA-QAY-DRF-001-2019 para el refinanciamiento de la deuda piblice de
fargo plazo del Estado de Oaxaca, a través de la cantratacién de financiamiento hasta por la cantidad de
$13,151,902,508.56 {trece mit ciento cincuenta y un millones novecientos dos mil quinientos ocho pesos
56/100 MLN.} v para la contratacion de garantia de pago oportuno para uno o varios de los contratos de
crédito que se celebren resultade de este procesoe licitatorio, que se emite en la Ciudad de Oaxaca de
Judrez, Oaxaca, a los 27 dias del mes de enerc de 2020, con fundamento en ios articulos 117 fraceién Vil
de fa Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1, 22, 23, 25, 26, 29 y demas aplicables de fa
Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de Discipling Financierg”);
en los numerales 2, 16, 11, 12 inciso k, 14, 15, 17, 23 y cualquier otro que resulte aplicabie de ios
Lineamientos de la Metodologfa para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos
de los Financiamientos y Obligaciones a Contratar por parte de las Entidades Federativas y los Municiplos
¥ sus Entes Piblicos (los “Lineamientos”); 59 fraccion XXV, 79 fraccién KVHi, v B2 de la Constitucién Politica
del Estado Libre y Soberano de Oaxaca articulos 5, 11, 15 fracciones Vi, VIl v VIll, 17, 24, 25 v derkds
aplicables de fa Ley de Deuda Publica para el Estado de Oaxaca (ia “Ley de Deuda Publica”); 1, 3 fraccio
26, 27 fraccion X1, 45 fracciones Xy XXIV, de I3 Ley Orgdnica del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca;
6 fraccién VI, del Reglamento Interno de ia Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado y dema
disposiciones legales en f3 materia.

Para efectos de la presente Acta de Fallo, fas palabras escritas con mayuscula inicial tendrédn el significado
que se les atribuye a las mismas en las Bases de Licitacién para el refinanciamiento de la deuda publicadel
Estado medjante la contratacion de financiamiento y garantias de page oportuno {las “Bages de
Licitacion™).

La Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca {la “Secretarig”), a través de su titular,
con base en el andliss y evaluacion de las Ofertas Calificadas realizado en términos de los Lineamientos y
el numeral 7 de las Bases de Licitacion, emite la presente Acta de Fallo v determina, considerando las
condiciones mas favorables para el Estado, Io siguiente:

I. [Instituciones Interesadas

Al Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, celebrado el 23 de enero de 2020, asistieron las siguientes)”
institutiones Interesadas:

1, Banco Mercantil del Norte, S.A., institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banopi
{"Bangrte”). ~
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Bansi, 5.A., nstitucién de Banca Maltiple {“Bansi”).

Scotizbank tnverlat, S.A., institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inveriat
{“Scotigbank”).

Banca Afirme, 5.A. Institucion de Banca Muitiple, Afirme Grupo Financiero (“Afirme”).

Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Multiva {“Multiva”).

Banco Nacional de México, S.A,, integrante del Grupo Financiero Banamex {“Citibonamex”). r
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C, Institucién de Banca de Desarrgllo
{"Banobras™).

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Maltiple, Grupo Financiero HSBC ("HSBC).

BBYA Bancomer, 5.A,, lostitucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (“88VA").
10.  Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México

{“Santander™. /’

L

B A

8 po

H. Presentacion de Ofertas

En el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas, la Secretaria recibié un total de 11 {once) sobres en
refacion con la Licitacion dei Financiamiento y 1 {un) sobre en relacién con s Licitacidn de 1a Garantla:

2.1 Ofertas de Crédito

De jos 11 {once) sobres recibidos, se recibleron 6 (seis) Ofertas de Crédito, con las sigul
caracteristicas:

[ woos | oL . | mewen
! S : o TR Y Dememincidngs ik | opods | Apligabls
whee: § HAAS ] Sgmems L ogletadil |, ] Memafinade Pee | L P oo
Baheo 3 3. ; )
g -y 20| ConySin
{F i 3-1 05,008, i a i 5
Plazo Fijo Banorte 1-1 $4,400,000,000.00 T 50 D7s% L O ?§%
Brocess Competitivo : - :
1 b N A NIA bifa ]
Banore ftexible (20 sfos) A N MiA i /i FE
Pracesa Competitive y ;
Flexible (24 afios) Nk 72 N/A B/A N/A HfA
Flaze Fiss 1 Banobras 7a-1 $4,0035,000,000.00 3;25 5 GRO NAS ) 0.32%
7a Piazo Filn 2 Banobras 74-2 $3,000,000,000.00 aiis Sin GO NfA | 0.38%
fanobeas | Piazo Fio 3 Banohras fa-3 §1,278,742.014.81 a?%is St GPG NS | U.36%
Procass Competitivo .
A MAA NIA BEfA
" Flexivle {20 afios} BIA B R/ / / A | N
Procesp Competitve ] ' , 24 . . =
i 4,873,160,493. . P AG%
Flexible (24 afios) 1 Banobras 7o-1 54,873 iﬁn 93,85 afias SiaGPD | N/A | Ay ‘
Fiaa0 Fijo 1 Santander 10-1 | 55.00000000000] L EUYST Lo oe Foamef] \\
sfins ferits] \
Proceso Compatitive .
: N/ NEA Nia Nif ~
i | santander Fiexible (20 afios) nin N/A /B /. i} i /%)\_4_,
Proceso Compatitive -
N/A MNEA NiA NFA LTES N
Flaxible |24 afios) / i / / / ]{ N/A
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Asimismo, de ios 11 {once} schres, 7 {siete) correspondieron a cartas de negativa de participacion en la
Licitacién Piblica por parte de las siguientes Instituciones Interesadas: Bansi, Scotiabank, Afirme, Multiva,
Citibanamex, HSBC y BBVA.

2.2 Ofertas de Garantia

£

Nods | e | NOuGEOtenadel | Denominacitndels | ContraprestaciSnMensual | Magenaplicable a e Calificacisn
i '  Bamo : Ofera Dfertads. ¥ sombra
o Banpbras 1 Food 51972,785,376.28 0.6667%

Hl.  Relacidn de Ofertas Calificadas

tas Ofertas que resultaron Ofertas Calificadas, en términos de los numerales 5.2 y 5.3 de las Bases de
Licitacion, son las siguientes:

31 Ofertas de Crédito Calificadas del Segmento a Plazo Fiio

\
sk i -~ Nnade P AR | : 1 { Tpode | Margeaapiicable :
| e | = 1 Hanco Oferta. | otets | cnere| Singro
1| sanorte | Piaza o 1 Banorte 1-1 S4,000.006:00000 1 20 anes E‘g‘:‘“ o7s% | o075k
Piazo Fijo 1 BarobrasTa-l | 5400080000009 § 29ates | smGPO | N/A | 032K
7a Banobras | Plazo Fijo pa Banobras 7g-2 $3.000.000000.00 § 20afios Sin GED NFA {1.34%
Plazo Fijo 3 Banotras fa-3 FL2TETHZ004.92 20 whos St GPQ NiA 3.36%
10 | santander | Plazo Fiio 1 Semtander 10-1 | $5.000,00000000 | 20280s Cagp"'j” s2e% | oaom
En atencion a que todas las Ofertas de Crédito presentadas para ef segmento a plazo fijo cumplieron con
los requisitos previstos en ias Bases de Licitacion, no hubo Ofertas de Crédito desechadas.
3.2 Ofertas de Crédito Calificadas del Segmento del Proceso Competitivo Flexible:
| Moo | - [%% ' bentminaciénsie | o Blago | TR 1 Aptcatiy
wobot e e e ik b 18.07eia. e i | Oferta | Com § S
- Ioasie oh i : 4GP0 | seg
6 Praceso Competitive _ i e 24 e \
75 ﬁanabrasg Flexible (24 afips) 1 | Banobras 751 $4.873, 180,493 85 e SnGPC | ONA | D40% -

En atencion a que la Oferta de Crédito presentada para el segmento del proceso competitivo flexibl
cumplic con los requisitos previstos en ias Bases de Lic#tacion, no hubo Ofertas de Crédito desechadas.
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3.3 Ofertas de Garantia Calificadas:

Kot g T No.GeOfertgdel | Demowinacbodels | Contraprestaciin | Margen Apikablenls |
stibrg 1 s ; Hang : ‘Eeity MensuxtOfertada 4 LelifieationSombls
7o Banobras 1 Banobiras 7o $1,972,785,376.28 0.66674%

En atencién a que la Oferta de Garantia presentada cumplio con los requisitos previstos en las Bases de
Licitacién, no hubo Cfertas de Garantia desechadas.

. Evaluacién de las Ofertas Calificadas

La Secretaria realizd el andlisis y evaluacién de las Ofertas de Crédito Calificadas de conformidad con los
numerales 14, 15, y 16 de los Lineamlentos y 7 de las Bases de Licitacitn. Las Tasas Efectivas se catculabon
conforme a fa metodologia establecida en la Ley de Disciplina Financiera y los Lineamientos, tomandaten
consideracién la curva de proyecciones de la Tasa de Referencia anualizada, es decir, la TIE a 28 df
publicada el dia 22 de enero de 2020 por el proveedor de precios Valuacion Operativa y Referancias
Mercado S.A. de C.V. {www.valmer.com.mx}.

De ia evaluacion de las Ofertas de Crédito se obtuvieron los siguientes resultados:

4.1 Evaluacién de las Ofertas de Crédito Calificadas dal Segmento a Plazo Fijo:

_ ; MargenAplicableats |  Yom
s ; e - Calfication Prefimimar | Hectiva:
Banarte 1 Baporte 1-1 $4,600,000,000.00 | 0.75% | .78% 0879 LTI REEK | Sin GPO 7.55%
1 Banobras 7a-1 | $4,000,000.000.00 | N/a | 9s2% NfA | ON/A D T13% SinGRg 7.33%
Bansobras 4 Banobras 7a-3 | $3,000,000,000.00 NAA 1 0.34% HWia : A | 7.15% Sin GPO F15%
3 Banobras7a-d | $1.278,742.01491 | Nia  036% A | | 747% | Sin 6RO A%
Santander | 1 Santander 10-1 | $5,000,000,000.00 | £24% §&3e% 0.36% tliﬁ%??i;% simgPD | 7a1% \

" tacluyendo ef IVA da la Contraprastacion de a GPO, il
v
4.2 Evaluacidn de tas Ofertas de Crédito Calificadas del Segmento del Proceso Competitivo Flexib!ﬁ: \

- Margen : YasaEfective _— |

3 _ , Aplicableala | Tasa elecdion;
Lcitange | ¥O-de | Denominacién. |  Mooto | Plato - Calificacitn Bfective {hademenor Tasa Efoctiva

Oferta | detatiena AHertade | Ofertadn | Preliminar | Para e asiivtasy
V : i e o4 BPO | GPO 'GRO | GPO | Oferts | Seleccionads
Banobras 1 Banobras 76-1 | $ARY3,160,429.65 | 24 afice M/A 1 CADH ! NfA ] 7.24% | SingRo 7.24%
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4.3 tvaiuacidn de las Ofertas de Garantia Calificadas:

: i e a Margen | Contraprestodén | pcoee o
icuante | Olesadar | DETCminacion pmiadinde | Momsotenade | APHcEblest | Mensusldels | oy
. ki e mw ) et i ] tﬁ#a@ﬂi Garantia ; W&f

; oo . = S Sombra | Oncoyepdotvg | YO
Banobras 3 Banabras 7¢-1 §1,572,785,375.28 0.6607% §1168% OI7I%

“Léleulo realizade considerando que na se ejarce ia GRO durante o Perode de Disposicion de ls Barantia. Por su parte, considerando que: 1} 12 680 se
jerclans en Sy totalidat 3t infdie del Perods de Disposicida; i) con amortiscitn sa faea recta durgnte of Periado de Amartizacion, conforme a fas Buses
de Licitation; v i) empleants ls tasa He intwres o4 caso de eiercicio de s GPO corespondients al nivel de calificacion samiira prefiminar de Asd, & Tasa
Efectiva serla ¢e £.17%.

V. Adjudicacién de Ofertas

La Secretaria, después de reafizar la comparacion de Ia Tasa Efectiva de las distintas Ofertas de Crédito con \
0 sin GPQ Calificadas, seleccioné para cada segmento aquéila o aquélias con menor Tasa Efectiva, er los
siguientes términos:

5.1 Financiamiento del Segmento a Plazo Fijo

La Secretaria, en atencion al monto de los saldos insolutos de los Créditos a Refinanciar al 31 de diciembre

de 2019y a los gastos y costos relacionados con la contratacion del financiamiento, decidic adjudicar del
Monto de Financiamiento solicitadoe, inicamente hasta la cantidad de $8,038,619,377.37 {ocho mil treinta
y ocho mitlones seiscientos diecinueve mif trescientos setenta ¥ siete pesos 37/100 MM ).

Por lo anterior, 1a Secretaria declara Ofertas de Crédito Ganadoras para el Segmento a Plazo Fijo vy adiudica
las sigulentes Ofertas de Crédito Calificadas, con los montes y damas caracteristicas que se indican a
continuacion:

ficitante | OT¢F® | Denuninicion | Monto Monto Fipode | Margen | Yasa | Nde
Santandger H Sartander 10-1 | $5,000.000,000.00 SELO0 0000008 | Sin GRD i 8.30% 7.11% 13.68%
Bunobires i Banobras Te-1 | S4.000.000.000.00  $3.098.818,377.47 | 3in GRD 6.52% 7.13% B.32%

Lo anterior en el entendido gue, si al mormento de Ja suscripeion de los Contratos de Crédito. el monto —dek\
crédito se ajusta a la baja en atencion a los saldos insolutos vigentes de los Créditos a Refinanciar, se \»~ ‘
reducird en la misma proporcion el Porcentaje de Participaciones que le corresponda. \ a5l

5.2 Financiamiento del Segmento del Proceso Competitivo Flexible

/
La Secretaria, en atencién a que dnicamente obtuvo una Cferta de Crédito Calificada para el segmento
fiexible, con fundamento en el articulo 29, fraccion |, segundo parrafo de Ia Ley de Disciplina Financiera,
declard desierta la Licitacion Pablica exclusivamente por lo que se refiere a este segmento,
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5.3 Garantia de Pago Oportuno

La Secretaria, en atencion a que las Ofertas de Crédito Ganadoras son Ofertas de Crédito sin Garantia, con
fundamento en el numeral 6.1, inciso {vi) de las Bases de Licitacian, se desecha la Oferta de Garantig, ya
que su contratacidn no resulta eficiente en atencidn a los resultados de ia Licltacién del Financiamiento.

Vi. Nombre, cargo y firma de los funcionarios facultados del Estado de Oaxaca

Se hace constar que, bajo la supervisién y responsabifidad dei titular de la Secretaria, fa evaluacion de ias
Ofertas estuvo a cargo de los sigulentes servidores plblicos de las Secretaria: la Tesorera, ficenciada Blanca
Estela Aranda Santamaria, el Coordinador de Control ¥ Financiero, contador piblice Plicido Martinesz
Galindoy la Jefa de Departamenta de Dauda Piiblica y Otras Obligaciones de Pago, ficenciada Mireya Lépez
Lépez, confundamento en tos articulos 1, 3 fraccién 1,26, 27 fraccion XH, 45 fracciones IX y XXV, de la iey
Urgénica dei Poder Ejecutivo del Estado de Caxaca; 2, 6 fraccién V1, 27, fracciones XH, Xill y XXXV vy 29
fracciones Xii y XXili del Reglamento Interno de Ia Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado y
demas disposiciones legales en la materia.

VIl Notificacidn y Firma de los Contratos de Crédito, Contratos de Garantia y Documentacidn Relafiva
7.1 Efectos de Notificacion

La presente Acta de Fallo surte efectos de notificacion a los Licitantes para todos los efectos a que haya
fugar.

7.2 lugary Fecha Estimada de Firma de los Contratos de Crédito y Documentacién Relativa

En este acto se establece come fecha ebjetivo para la firma de los Contratos de Crédito el 07 de febrero
det 2020,

El lugar para las firmas antes mencionadas serdn tas oficinas de 1a Secretaris, ubicagas en Avenida Gerardo
Pandal Graff #1, Reyes Mantecén, San Bartoio Covotepec, Oaxaca C.P. 71257, o en aguella que sea
notificada por parte del Estado.

En el caso que, por cualquier causa, la Secretaria optara por modificar alguna de las fechas de firs
notificard dicha situacion de manera electrénica a los Licitantes Ganadores, a més tardar, un dia previo
la fecha griginalmente programada.

Los Contratos de Crédito que instrumenten el Financiamiento deberdn ser suscritos en términ
sustancialmente simiares al Modelo de Crédito sin Garantia adjunto a las Bases de Licitacion,
~
Adicionalmente, los Licitantes Ganadores tendran hasta el 30 de enero de 2020, pars enviara la Secretaria,
a los contactos establecidos en el numeral 4.9 de fas Bases de Licitacién, el provecto de Contrato de Crédito
con las modificaciones de forma que proponga, asicomo los datos que, en su caso, les solicite la Secretaria,
a fin de elaborar la version de firma de los Contratos de Crédito con la informacién correspondiente. Lo
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anterior en el entendido que, de conformidad con el numeral 5.3 de las Bases de Licitacién, las

modificaciones a proponer no podrén versar sobre aspectos sustanciales y, en todo caso, la Secretarfa se
reserva ef derecho a aceptar o no las modificaciones propuestas,

En el caso que alguno de los Licitantes Ganadores: (i) no se presente, sin causa justificada, a la firma del
Contrato de Crédita correspondiente, en el lugar, dia y hora que le sean notificados por la Secretaria; y/o
{ii) se rehuse a firmar el Contrato de Crédito correspondiente en los términos licitados, ia Secretaria podra,
si asi lo considera conveniente, sin necesidad de una nueva Licitacion Publica, adjudicar ef monto
correspondiente del Financiamiento al Licitante gque hublere presentado fa siguiente mejor Oferta de
Crédito. La Secretarfa se reserva el derecho de ejercer las acciones que le correspondan conforme a la
legisiacion aplicable,

Ciudad de Daxaca de Judrez, a 27 de enero de 2020

Secretario de Finanzas del Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca

/ﬂﬂ

Mtro. Vicente Mendoza Téllez Girdn

Tesorera de la Secretaria de Fina
del Poder Ejecutive dgl Estado d Xaca

b
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Anexo 4
Formato de Solicitud de Disposicién

Oaxaca de Juarez, [+] de [#] de [»].

[Nombre del Acreditante]
[Domicilio del Acreditante] (
Presente

Ref.: Solicitud de Disposicién.

Atencidn: [*].

entre [*], en su cardcter de Acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Oaxaca, por conducto de la
Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutivo, en su calidad de Acreditado, hasta por la cantidad de $[e]
{[*] M.N.).

Hago referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [e] de [e] de [®], celebrado <1’

Los términos con mayuscula inicial que se utilicen en el presente documento tendrén el significado
que a los mismos se les atribuye en el Contrato de Crédito, salvo gue se definan de forma distinta
en la presente Solicitud de Disposicién.

De conformidad con lo previsto en la Clausula Segunda del Contrato, en forma irrevocable se solicita
que, con cargo al Crédito, el Acreditante realice un desembolso de recursos para el Acreditado, el dia
[*] de [*] de [e], por la cantidad de $[¢] ([*] miilones de pesos 00/100 M.N.).

La cantidad que el Acreditado ejercera con cargo al Crédito se destinara, hasta donde alcance y baste
y en términos de la Clausula Tercera del Contrato a:

(a) La cantidad de $[e] ([e] pesos 00/100 M.N.) para la liquidacién anticipada voluntaria
[parcial/total] del contrato de crédito [e)].

El importe que solicito con cargo al Crédito debera depositarlo el Acreditante, a mds tardar a las
12:00 horas (horarios del Centro) en fondos inmediatamente disponibles, en la siguiente cuenta del
Estado:

Cuenta: 0114726804

A nombre de:  SECRETARIA DE FINANZAS DEL PODER EJECUTIVO DEL
ESTADO CREDITO BANOBRAS 3,038 MDP

Banco: BBVA BANCOMER ~
Plaza: 20001 OAXACA =
Sucursal: 0715 BANCA DE EMPRESAS Y GOBIERNO OAXACA

CLABE: 012610001147268043

Mediante esta instruccidn, el Estado manifiesta que, a la fecha de la presente, no ha incurrido en una
Causa de Aceleracién o una Causa de Vencimiento Anticipado y todas las autorizaciones obtenidas,
continban en pleno vigor y efecto.

e 35



El Acreditado
E! Estado Libre y Soberano de Oaxaca
Secretarfa de Finanzas
Poder Ejecutivo del Estado de Oaxaca

[e]

Tesorero

[e]

Coordinador de Control Financiero
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Anexo 5
Tabla de Amortizacién

Periodo __Amortizacién __ Peiodo T “Amortizacitn
1 0.06133% 37 0.09764%
2 0.06213% 38 0.09891%
3 0.06294% 39 0.10020%
4 0.06376% 40 0.10150%
5 0.06459% 41 0.10282%
6 0.06543% 42 0.10416%
7 0.06628% 43 0.10551%
8 0.06714% 44 0.10688%
9 0.06801% 45 0.10827%
10 0.06889% 46 0.10968%
11 0.06979% 47 0.11110%
12 0.07070% 48 0.11255% X
13 0.07162% 49 0.11401%
14 0.07255% 50 0.11549%
15 0.07349% 51 0.11700%
16 0.07445% 52 0.11852%
17 0.07541% 53 0.12006%
18 0.07639% 54 0.12162%
19 0.07739% 55 0.12320%
20 0.07839% 56 0.12480%
21 0.07941% 57 0.12642%
22 0.08044% 58 0.12807%
23 0.081419% 59 0.12973%
24 0.08255% 60 0.13142%
25 0.08362% 61 0.13313%
26 0.08471% 62 0.13486%
27 0.08581% 63 013661% |
28 0.08693% 64 0.13839% N
29 0.08806% 65 0.14019% \
30 0.08920% 66 0.14201%
31 0.09036% 67 0.14385% -
32 0.09154% 68 0.14577%
33 0.09273% 69 0.14762%
34 0.09393% 70 0.14354%
35 0.09515% 71 0.15148%
36 0.09639% 72 0.15345%
37
/ .
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Peiodo |  Amortiracign ~ Perfodo Amottizacién
73 0.15545% 112 0.25724%
74 0.15747% 113 0.26059%
75 0.15951% 114 0.26398%
76 0.16159% 115 0.26741%
77 0.16369% 116 0.27088%
78 0.16582% 117 0.27441%
79 0.16797% 118 0.27797%
80 0.17015% 119 0.28159%
81 0.17237% 120 0.28525%
82 0.17461% 121 0.28896%
83 0.17688% 122 0.29271% /
84 0.17918% 123 0.29652% ~
85 0.18151% 124 0.30037%
26 0.18387% 125 0.30428%
87 0.18626% 126 0.30823%
88 0.18868% 127 0.31224%
89 0.19113% 128 0.31630%
90 0.19361% 129 0.32041%
91 0.19613% 130 0.32458%
92 0.19868% 131 0.32880%
93 0.20126% 132 0.33307%
94 0.20388% 133 0.33740%
95 0.20653% 134 0.34179%
96 0.20922% 135 0.34623%
97 0.21194% 136 0.35073%
98 0.21469% 137 0.35529%
99 0.21748% 138 0.35991%
100 0.22031% 139 0.36459%
101 0.22317% 140 0.36933%
102 0.22607% 141 0.37413%
103 0.22901% 142 0.37899%
104 0.23199% 143 0.38392% N
105 0.23501% 144 038891% |
106 0.23806% 145 0.39397% ]
107 0.24116% 146 0.39909%
108 0.24429% 147 0.40427%
109 0.24747% 148 0.40953%
110 0.25068% 149 0.41485%
111 0.25394% 150 0.42025%
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Periodo Amortizacion Perioto Amdgrtizaclén
151 0.42571% 190 0.70450%
152 0.43124% 191 0.71366%
153 0.43685% 192 0.72294%
154 0.44253% 193 0.73234%
155 0.44828% 194 0.74186%
156 0.45411% 195 0.75150%
157 0.46001% 196 0.76127%
158 0.46599% 197 0.77117%
159 0.47205% 198 0.78119%
160 0.47819% 199 0.79135%
161 0.48441% 200 0.80164%
162 0.49070% 201 0.81206%
163 0.49708% 202 0.82261%
164 0.50354% 203 0.83331%
165 0.51009% 204 0.84414%
166 0.51672% 205 0.85511%
167 0.52344% 206 0.86623%
168 0.53024% 207 0.87749%
169 0.53714% 208 0.88890%
170 0.54412% 209 0.90046%
171 0.55119% 210 0.91216%
172 0.55836% 211 0.92402%
173 0.56562% 212 0.93603%
174 0.57297% 213 0.94820%
175 0.58042% 214 0.96053%
176 0.58796% 215 0.97301%
177 0.59561% 216 0.98566%
178 0.60335% 217 0.99848%
179 0.61119% 218 1.01146%
180 0.61914% 219 1.02461%
181 0.62719% 220 1.03793%
182 0.63534% 21 1.05142% \
183 0.64360% 222 1.06509%
184 0.65197% 223 1.07893% ||
185 0.66044% 224 1.09296% >/
185 0.66903% 225 1.10717%
187 0.67773% 226 1.12156%
188 0.68654% 227 1.13614%
189 0.69546% 228 1.15091%
39




Perlodo Amortizacién Periedo Amortizacién
229 1.16587% 235 1.25982%
230 1.18103% 236 1.27620%
231 1.19638% 237 1.29279%
232 1.21194% 238 1.30959%
233 1.22769% 239 1.32662%
234 1.24365% 240 1.34377%
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